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Podstawowe dane Spotki dominujacej — Alumast S.A.

Petna nazwa Alumast Spotka Akcyjna

Adres siedziby ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw Slaski

Wydziat Kompozytow ul. tuzycka 1, 44-300 Wodzistaw Slaski

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000031909

NIP 6472213249

Kapitat zaktadowy 7890551 PLN

Podstawowe produkty:

kompozytowe stupy oSwietleniowe, w tym:
podstawowe stupy BASICPOLE
stupy ze wzorem DESIGNPOLE
stupy tamane EASYPOLE
bezpieczne stupy PASSIVEPOLE
aktywne przejscia dla pieszych SMARTPOLE
CROSSING
SMARTPOLE MULTI

kompozytowe zerdzie energetyczne

kompozytowe stupy teletechniczne

maszty odgromowe

maszty flagowe

COLO-COLO Podwykonawstwo Logistyczne Sp. z o.0.
lloS¢ akgji: 3 000 000
% udziat: 38,02%

Krzysztof Stanik
llosS¢ akeji: 1378 788

, , % udziat: 17,47%
Akcjonariusze

posiadajgcy co najmniej  AET Sp.zo.0.
5% udziatu w gtosach na  1105¢€ akgji: 1 000 000
Walnym Zgromadzeniu % udziat: 12,67%

Spotki COMHOP Sp. z 0.0.

lloS¢ akgji: 546 320
% udziat: 6,92%

Zbigniew Szkopek
lloS¢ akgji: 418 689
% udziat: 5,31%




Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu

VA d
arza Beata Hut — Wiceprezes Zarzadu

Michat Barda — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Leszek Kotoczek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Gérecki — Cztonek Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Arkadiusz Krol — Cztonek rady Nadzorczej
Jarostaw Puzon — Cztonek Rady nadzorczej
Bartosz Zalewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Daniel Olender — Cztonek Rady Nadzorczej

Wykaz jednostek objetych konsolidacja

Konsolidacja objeta jest spotka: Energy Composites Sp. z 0.0. z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim
(44-300) przy ul. Marklowickiej 30a.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Alumast S.A. posiada 98,6% udziatow w kapitale spotki Energy
Composites Sp. z 0.0.

Spotka dominujgca — Alumast S.A. dokonuje konsolidacji sprawozdan z jednostka zalezng — Energy
Composites Sp. z 0.0. poczgwszy od 1 stycznia 2016 roku.

Konsolidacja objeta jest spotka: SWE Sp. z 0.0. z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim (44-300) przy ul.
Marklowickiej 30a.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Alumast S.A. posiada 52% udziatow w kapitale spotki SWE Sp. z o.0.

Spotka dominujgca — Alumast S.A. dokonuje konsolidacji sprawozdan z jednostka zalezng — SWE
Sp. z 0.0. poczawszy od 1 kwietnia 2018 roku. Dane poréwnawcze za 2017 rok, mimo iz
sprawozdanie skonsolidowane nie obejmowato Spotki SWE Sp. z 0.0., zostaty przedstawione,
zgodnie z wytycznymi Rozporzadzenia Ministra Finansow z 25.09.2009 roku w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, w taki sposéb, jakby
sprawozdanie SWE Sp. z 0.0. byto objete konsolidacjg w tym okresie.

Podstawowe dane Spotki zaleznej objetej konsolidacja — Energy Composites Sp. z o.0.

Petna nazwa Energy Composites Sp. z o.0.

Adres siedziby ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw Slaski




Sad rejestrowy

Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000511759
NIP 6472569271
Kapitat zaktadowy 1850 000 PLN
Podstawowe produkty /

dziatalnosc:

Zerdzie energetyczne

Maobilne linie zasilajgce / serwisowe

dystrybucja produktow Alumast S.A.
prowadzenie prac badawczych i rozwojowych w
zakresie kompozytow

Gtowni udziatowcy

Alumast S.A.
% udziat: 98,6%

Zarzad

Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu
Beata Hut — Wiceprezes Zarzadu

Petna nazwa

Podstawowe dane Spotki zaleznej objetej konsolidacja — SWE Sp. z o.0.

SWE Sp. z 0.0.

Adres siedziby

ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw Slaski

Sad rejestrowy

Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000449382
NIP 2060002334
Kapitat zaktadowy 5 000 PLN
Podstawowe produkty /

dziatalnosc:

opracowanie, wykonanie oraz badanie konstrukgji
kompozytowych do zastosowania w kopalniach
wdrazanie technologii jednoprzewodowego przesytu
energii

tadowarki od samochodoéw i innych pojazdow
elektrycznych




Alumast S.A.

% udziat: 52%
Gtowni udziatowcy

Sylwia Ozdoba

% udziat: 48%

0d 01.01.2018

do 05.06.2018

Waldemar Wiertelorz — Prezes Zarzadu
Zbigniew Szkopek — Wiceprezes Zarzadu

0d 06.06.2018
do 25.06.2018
Zbigniew Szkopek — Wiceprezes Zarzadu

Zarzad od 26.06.2018
do 31.12.2018
Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu

0d 01.01.2019
do 31.01.2019
Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu

0d 01.02.2019
Dariusz Szymczak — Prezes Zarzadu

Geneza podjecia dziatalnoSci i charakterystyka rozwoju Grupy Kapitatowej Alumast S.A. i jej

produktow w kolejnych latach

Alumast S.A. — spotka dominujgca powstata w dniu 18 stycznia 2000 roku. Spdtka zostata
zawigzana na czas nieokreSlony. Pierwszymi Akcjonariuszami Spoétki zostali wspdlnicy Spotki
Cywilnej Alumast, spotki ktéra od 1997 roku prowadzita produkcje, sprzedaz i montaz masztow
flagowych. W ciggu kilku lat z matej, zaledwie kilkuosobowej firmy, Alumast S.A. rozwineta sie w
firme bedaca liderem na polskim rynku masztow flagowych, odnoszac takze sukcesy na rynkach

zagranicznych.

Szczegoblnie dynamiczny proces rozwoju spotki rozpoczat sie w 2004 roku, czemu sprzyjato wejscie
Polski do Unii Europejskiej. Dostrzezono rowniez potencjat rynkdw zagranicznych i spotka zaczeta

odnosic sukcesy rowniez na tych rynkach.



W 2007 roku, po analizie stanu i perspektyw nie tylko dotychczasowego rynku zbytu, ale réwniez
rynku stupow oSwietleniowych, widzac potencjat tego rynku firma otworzyta zaktad produkujacy
kompozytowe stupy oSwietleniowe. Dzieki tej inwestycji oprécz produkcji kompozytowych stupow
oSwietleniowych Spotka mogta rowniez rozpoczac produkcje kompozytowych masztow flagowych.
Stup kompozytowy to produkt, ktory dzieki swojej niewielkiej wadze jest niezwykle prosty
w transporcie oraz instalacji. Montaz nie wymaga uzycia ciezkiego sprzetu, do ustawienia stupa

wystarczg nawet dwie osoby. Produkt jest rowniez ceniony ze wzgledu na swoja dtuga zywotnos¢.

W 2012 roku powstata spotka zalezna SWE Sp. z o.0. Spotka zostata zawigzana na czas
nieokreSlony. Spotka to do 2016 roku zajmowata sie odnawialnymi zroédtami energii. W kregu
zainteresowan firmy znajdowata sie energia fotowoltaiczna i energia z wiatru. 0d 2017 roku Spotka
zdecydowata sie na dywersyfikacje dziatalnosci, podjeta sie wdrozenia innowacyjnych rozwigzan w
zakresie przesytu energii, @ w 2018 roku nawigzata wspotprace z jednostkami naukowymi w

zakresie zastosowania rozwigzan kompozytowych dla gornictwa.

W 2014 roku wraz z zdobywaniem coraz wiekszego doSwiadczenia w produkcji elementéw
kompozytowych oraz rosngcym zainteresowaniem produktami Alumast S.A., Spotka postanowita
rozszerzyc swoja oferte produktowa o kompozytowe stupy energetyczne. Do dystrybucji nowych
produktéw oraz rozwijania kompetencji w branzy energetycznej zostata powotana w marcu 2014
roku spotka Energy Composites Sp. z 0.0. Wraz rozwojem Energy Composites Sp. z 0.0. do oferty
kierowanej do branzy energetycznej wprowadzono mobilng linie zasilajgca/ serwisowa. W ramach
Energy Composites prowadzone sg prac badawczych i rozwojowych w zakresie kompozytow.

Spotka z powodzeniem pozyskuje dotacje na prace badawcze oraz dziatania inwestycyjne.

W 2017 roku oferta Grupy Kapitatowej zostata uzupetniona o kolejne rozwigzania kompozytowe,

takie jak: stupy teletechniczne oraz kompozytowe konstrukcje wsporcze dla branzy rolniczej.

Dzieki podjetym w 2018 roku dziataniom 12 lutego 2019 roku Spoétka dominujgca Alumast S.A.

uzyskata certyfikat na stupy kompozytowe zgodne z e —
EIOIM  im. Prot. F. Stauba w Katowicach sp. z o.0. -
wymaganiami normy PN- EN 12767 Bierne bezpieczenstwo =

CERTYFIKAT STALOSCI WLASCIWOSCI UZYTKOWYCH

konstrukcji wsporczych dla urzadzen drogowych — wymagania Ne 146 CPR- 0076
i metody badaf. Pomysinie przeprowadzone w 2018 roku R '
testy zderzeniowe w akredytowanym laboratorium,

przeprowadzony audyt spotki  potwierdzity, iz stupy

kompozytowe z Alumast S.A. sg bezpieczne dla odcinkdw drog,
na ktorych pojazdy moga poruszac sie z predkos¢ 70km/h.
Oczekiwane przez projektantow, wykonawcow i zarzadcow
drog bezpieczne stupy oSwietleniowe dla wymienionego X bbon ~

zakresu predkosci pozwola wptynac na redukcje wypadkéw z




infrastrukturg drogowa, zmniejszenie ich skutkéw oraz na oszczednosci w kosztach inwestycji

poprzez eliminacje barier ochronnych w miejscach, gdzie ostaniatyby one stupy niespetniajace

wymagan biernego bezpieczenstwa.

Dodatkowo w 2018 roku Spotka dominujaca wprowadzita do oferty aktywne przejscia dla pieszych

(Smartpole  Crossing). Aktywne stupy, dbaja o poziom

bezpieczenstwa uczestnikow ruchu drogowego
w najbardziej newralgicznych punktach, jakimi sg przejscia dla

pieszych. Rozwigzanie to zapewnia:

asymetryczne oSwietlenie przejScia zapewniajace
widocznosc¢ pieszego

skuteczng detekcje (wykrycie) pieszego na przejsciu
i w strefie wejScia na przejscie

ostrzegawcze sygnaty Swietlne dla kierowcow informujgce o
obecnosci pieszego w strefie przejscia

ostrzegawcze komunikaty gtosowe dla pieszych

bierne bezpieczenstwo konstrukgji

Obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej — produkty i ustugi

Stupy oSwietleniowe

podstawowe stupy BASICPOLE - stup podstawowy o wysokich parametrach
wytrzymatosciowych. Zgodny z norma EN 40-7. Produkt tatwy w montazu i ekonomiczny
w eksploatacji. Dostepne wysokosci 3- 12m

stupy ze wzorem DESIGNPOLE - Stupy kompozytowe ze wzorem i mozliwoscia
wewnetrznego podswietlenia. Klient ma mozliwos¢ zaprojektowania wtasnego wzoru (logo
firmy, herb miasta, tekst)

stupy tamane EASYPOLE - Stup kompozytowy z mechanizmem zawiasowym (tzw. stup
tamany) przeznaczony do stosowania w trudno dostepnych obszarach (bez dostepu dla
ciezkich pojazdéw ze zwyzka). Utatwia on montaz, demontaz oprawy, wymiane zrodta
Swiatta i inne prace eksploatacyjne

bezpieczne stupy PASSIVEPOLE - Bezpieczny stup kompozytowy o wysokich parametrach
wytrzymatosciowych. Zgodny z norma EN 40-7 oraz EN 12767. Certyfikat potwierdza
bierne bezpieczenstwo stupéw kompozytowych w kategorii konstrukgji niepochtaniajgcych
energii (NE) dla predkosci zderzeniowej 70km/h przy poziomie bezpieczenstwa 2.

aktywne przejscia dla pieszych SMARTPOLE CROSSING - aktywne stupy, dbajace o poziom

bezpieczenstwa uczestnikow ruchu drogowego w najbardziej newralgicznych punktach,

7



jakimi sg przejscia dla pieszych. W zaleznosci od potrzeb stup mozna wyposazy¢ m.in. w
czujnik ruchu, gtosnik, podSwietlany znak drogowy, Swietlny system ostrzegania kierowcow
0 obecnosci pieszych

=  SMARTPOLE MULTI - stup dajacy dodatkowe mozliwosci takie jak: dostep do
bezprzewodowego internetu (Wi-Fi), bezprzewodowe indukcyjne tadowanie urzadzen
przenosnych, emitowanie reklam, gromadzenie anonimowych danych na temat natezenia

ruchu

Zerdzie kompozytowe

Kompozytowe stupy energetyczne przewidziane sg do odtworzenia i budowy nowych sieci niskiego
i $redniego napiecia. Zerdzie kompozytowe dzieki duzej elastycznosci oraz odpowiednim parametrom
sg w stanie przejg¢ zwiekszone obcigzenia dynamiczne, co moze uchronié sieci przed uszkodzeniem —

sg odpowiedzig na ucigzliwe przerwy w dostawach pradu. Podstawowe produkty w tej grupie to:

= erdz energetyczna EKO - ultralekkie konstrukcje kompozytowe przewidziane do odtworzenia
i budowy nowych sieci niskiego i Sredniego napiecia

=  7erdz serwisowa - segmentowa zerdz serwisowa do zastosowania podczas remontu linii
energetycznej nN i SN — ,,stup za stup”, idealna jako wyposazenie pogotowia energetycznego,
idealna do budowy energetycznej linii serwisowej nN i SN

Kompozytowe konstrukcje kratowe

Kompozytowe konstrukcje kratowe to produkt do zastosowania m.in. na terenach kolejowych, jako
konstrukcje nosne pod oswietlenie oraz do kolejowych sieci trakcyjnych. Ponadto rozwigzanie to
rozwigzanie to idealnie sprawdza sie jako nosnik pod turbiny wiatrowe dla mocy do 20 kW. Produkcja
konstrukcji kratowych oparta jest o technologie taczaca produkty kompozytowe, takie jak rury, z
technologia klejenia. Jest to alternatywa dla konstrukcji stalowych i aluminiowych, ale lzejsza, co
niezwykle wazne - bedaca izolatorem, bez wartosci ztomowej. Wg posiadanej wiedzy, nie ma w Europie
dostawcy tego typu rozwigzan. Spétka posiada gotowe oprogramowanie do liczenia kratownic, gotowe

modele.
Mobilna linia zasilajgca/ serwisowa

Mobilna linia zasilajgca/ serwisowa pozwala na znaczne obnizenie kosztéw utrzymania ciggtosci
dostaw pradu, dlatego spotkata sie z zainteresowaniem branzy energetycznej. Korzystajg z niej juz
Tauron i PGE. Mobilne linie zasilajgce/ serwisowe s3 budowane jako tymczasowe, by dostarczac
energie elektryczng na place buddéw, na potrzeby duzych imprez masowych lub zastepowac istniejgca
linie w przypadku jej modernizacji lub niedajgcej sie szybko usungc¢ awarii. Postawienie linii serwisowej
nie wymaga uzyskania pozwolenia na budowe — wystarczy zgtoszenie. Elementy wykorzystane do jej
budowy s3 lekkie, zardwno ich transport, jak i montaz, nie wymagajg stosowania ciezkiego sprzetu.
Posadowienie stupdw nie wymaga prowadzenia prac ziemnych. Linig zasilajgcg/ serwisowg mozna

zastgpic prace agregatow pradotwaérczych, co jest szczegdlnie korzystne (z uwagi na znaczne obnizenie
8



kosztow), gdy zachodzi konieczno$¢ zastosowania wiekszej ich liczby w potaczeniu z dtugotrwatg praca.
Takie rozwigzanie jest rowniez korzystne dla srodowiska naturalnego. Oferowanie tego typu rozwigzan
jest mozliwe réowniez dzieki wspétpracy z firmg ENSTO, ktéra dostarcza do mobilnych linii zasilajgcych/
serwisowych specjalistyczne okablowanie wielorazowego uzytku.

Stupy teletechniczne

Kompozytowe stupy teletechniczne przeznaczone sg do budowy linii Swiattowodowych jako
alternatywa do stupéw drewnianych i betonowych. Stupy kompozytowe dzieki swoim zaletom, aw
szczegblnosci niskiej wadze, znacznie obnizajg koszty catej inwestycji. Stupy te nie stanowig
zadnego zaktocenia dla fal radiowych, mikrofal, radarow itp. W 2018 roku zakonczono prace
zwigzane z tworzeniem katalogu typizacyjnego niezbednego do prawidtowego projektowania linii
teletechnicznych w oparciu o konstrukcje kompozytowe Alumast S.A.. Tym samym do szerokiego
grona firma z branzy teletechnicznej trafi juz komplet materiatow i produktéw niezbednych do

projektowania i budowy linii teletechnicznych. To nowy i obiecujgcy dla spotki produkt.
Maszty
Produkty te mozna podzieli¢ na kilka grup, w zaleznosci od ich przeznaczenia i wymiarow:

= Maszty przenosne — winder, teleskopowe czy sktadane — lekkie konstrukcje, idealne na
imprezy eventowe, przystosowane do szybkiego montazu i demontazu oraz transportu
nawet samochodem osobowym,

= Maszty stacjonarne — klasyczne konstrukcje, zbudowane z segmentéw aluminiowych, rur

stozkowych z aluminium lub stozkéw z kompozytow.

Ustugi i akcesoria

Do kazdej z grupy produktow Spotka oferuje akcesoria. Dla masztéw sg to m.in. zwienczenia,
systemy mocowania linki, podstawy do masztow, weciggarki i wiele innych. Klientom
zainteresowanym stupami oSwietleniowymi Spotka oferuje rowniez gotowe fundamenty czy
ztacza. Ponadto Spotka Swiadczy ustugi z zakresu kompleksowego montazu masztow flagowych,

ustugi pogwarancyjne w zakresie obstugi i konserwacji masztow i stupow.

Obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej — rynki

Strategicznymi rynkami dla Grupy Kapitatowej Alumast S.A. sa:

= QOSwietlenie uliczne, na ktére w Polsce sktada sie ponad 3 min stupdw — mocno
zdewastowane, wymagajace sporych naktadoéw inwestycyjnych..

= Rynek kolejowy, na ktérym od lat obecne sg produkty Alumast S.A.

= Energetyka zawodowa, a szczegb6lnie sieci niskiego i Sredniego napiecia wymagaja w Polsce

ogromnych naktadéw finansowych. Stupy energetyczne (po pozytywnych doSwiadczeniach
9



branzy ze stupami kompozytowymi oSwietleniowymi) zostaty dobrze przyjete przez rynek.
Gtownym powodem sg walory uzytkowe, niskie koszty montazu oraz utrzymania. Nie bez
znaczenia jest tez aspekt ekologiczny, szczegdlnie z uwagi na brak szkodliwych dla
Srodowiska zwigzkdw co ma miejsce przy produkcji stupow drewnianych impregnowanych
rakotworczym kreozotem.

Obszary zagrozone wstrzgsami sejsmicznymi, to kolejny rynek i obszar aktywnosci spotki
Alumast. Stupy kompozytowe sprawdzajg sie na zagrozonych trzesieniami ziemi terenach.
Gtownym powodem jest charakterystyka materiatu: brak granicy plastycznosci i duza
wytrzymatoS€ na obcigzenia, lekkoS¢ — tatwosSc wymiany. Dodatkowo rozwigzanie to
sprawdza sie w tych regionach wybrzezy, gdzie wystepuje zagrozenie korozjg wynikajgce z
faktu wystepowania mgty solnej. Szczegolnie interesujacy jest dla Spotki obszar Ameryki
Potudniowej.

Rynek BRD, na potrzeby ktdrego przygotowywane sg stupy oSwietleniowe, energetyczne i
teletechniczne, bezpieczne dla uzytkownikow drog i pieszych.

Branza rolnicza poszukujgca bezpiecznych i ekologicznych (nie impregnowanych
rakotworczym kreozotem ) konstrukcji wsporczych.

Branza teletechniczna poszukujgca alternatywnych dla drewna impregnowanego
rakotworczym kreozotem konstrukcji nosnych dla linii teletechnicznych.

Rynki eksportowe, takie jak rynek skandynawski, arabski i Ameryki Potudniowej co jest
odpowiedzig na sezonowosc sprzedazy Alumastu. Zarbwno maszty flagowe jak i stupy
oSwietleniowe sprzedawane sg w Europie gtdwnie w okresie sezonu budowlanego, czyli od
wiosny do poznej jesieni. Okres zimy to czas spadku sprzedazy. Z tego punktu widzenia
kluczowe jest zdobywanie nowych rynkow i niwelowanie efektu sezonowosci sprzedazy.
Rynek elektromobilnosci. SWE Sp. z 0.0. bedzie realizowata projekt badawczo-rozwojowy,
ktorego celem jest opracowanie tadowarki do samochodéw i innych pojazdow
elektrycznych zintegrowanych z wiodgcym produktem Grupy Kapitatowej Alumast, jakim
jest kompozytowy uliczny stup oSwietleniowy. Stup oSwietleniowy z umieszczong
wewnatrz tadowarka bedzie posiadat opcje wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych.
Nowy produkt to kompleksowa odpowiedz firmy na szanse wynikajace z dynamicznego
rozwoju rynku elektromobilnosci oraz wytwarzania i magazynowania energii w uktadzie
rozproszonym. Funkcjonalnos¢, ekologia i poszanowanie przestrzeni miejskiej wynikajace z
mozliwoSci montazu stacji tadowania w istniejgcych punktach oSwietleniowych to gtowne
zalety nowego produktu adresowanego do zarzadcow drég publicznych, dystrybutorow
energii oraz sektora prywatnego - hoteli, restauracji, kompleksow biurowych i
produkcyjnych. tadowarka zintegrowana ze stupem powinna przyczynic sie do zmiany
obrazu naszych miast poprzez rozbudowe sieci tadowania i przyspieszenie wymiany

przestarzatych technicznie stupéw oSwietleniowych.
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Istotne czynniki i zdarzenia wptywajace na dziatalnosc, jakie wystapity w roku obrotowym, a
takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Najwazniejsze czynniki i wydarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j:

* Rozpoczete pod koniec 2017 roku inwestycje infrastrukturalne, drogowe i kolejowe
spowodowany wzrost zamowien na produkty Grupy Kapitatowej Alumast S.A. w 2018 roku.

= Podjeto dziatania w zakresie ograniczenia kosztow dziatalnosci, optymalizacji procesow
produkcyjnych.

» Powyzsze czynniki przyczynity sie do zwiekszenia przychodow Grupy Kapitatowej o 3,62
min zt w stosunku do 2017 roku oraz zrealizowania zysku brutto w wysokosci 114,4 tys. z
(w 2017 rok Grupa Kapitatowa zamkneta rok stratg brutto w wysokosci 2,92 min zi).

= Osiagniecie wyzszej sprzedazy jaki i wyniku byto mozliwe dzieki dokapitalizowaniu Spotki
dominujacej. 9 sierpnia 2018 r. COLO-COLO Podwykonawstwo Logistyczne Sp. z 0.0. objeto
2000000 akcjiserii O Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akgja, tj. 0 tacznej wartosci
nominalnej 2 000 000,00 zt.

= W maju 2018 roku konsorcjum, ktorego cztonkiem jest Alumast S.A. wygrato piec
przetargdw na wybudowanie i uruchomienie napowietrznej sieci Swiattowodowej. Alumast
S.A., w ramach tych projektow, dostarcza kompozytowe stupy teletechniczne. Dostawy
beda realizowane sukcesywnie w latach 2018-2020. taczna wartos¢ dostarczonych
stupow t0:19,2 min zt.

= Dzieki podjetym w 2018 roku dziataniom 12 lutego 2019 roku Spotka dominujgca uzyskata
certyfikat na stupy kompozytowe zgodne z wymaganiami normy PN- EN 12767 Bierne
bezpieczefnstwo konstrukcji wsporczych dla urzadzei drogowych — wymagania i metody
badan. Pomysinie przeprowadzone w 2018 roku testy zderzeniowe w akredytowanym
laboratorium, przeprowadzony audyt spotki potwierdzity, iz stupy kompozytowe z Alumast
S.A. sg bezpieczne dla odcinkéw drég, na ktorych pojazdy moga poruszac sie z predkosc
70km/h. Dzieki uzyskanemu certyfikatowi spotka bedzie mogta oferowac na rynek krajowy
i zagraniczny stupy oSwietleniowe z cechami bezpieczenstwa biernego, co przyczyni sie do
wzmocnienia jej pozycji rynkowej oraz do zwiekszenia przychodéw ze sprzedazy.

* Branza energetyczna ograniczata wydatki na remonty i budowe linii niskiego i Sredniego
napiecia, dopiero pod koniec roku 2018 ogtoszono przetargi na dostawe zerdzi
energetycznych.

= Na 2019 roku zostat przesuniety odbior przyczepy serwisowej dla dwaoch dystrybutoréw
energii, gdyby te dwa kontrakty byty zafakturowane w 2018 roku, przychad Spotki Energy
Composites Sp. z 0.0. oraz Grupy Kapitatowej Alumast S.A. bytby wyzszy o ponad 523 tys.
zt.
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= W styczniu 2018 roku spétka zalezna SWE Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje
dtugoterminowego kontraktu na opracowanie, wykonanie oraz badanie konstrukgji
kompozytowych do zastosowania w kopalniach. W 2018 roku opracowano koncepcje
stojaka na potrzeby goérnictwa, dokonano analizy materiatow, wykonano probki oraz

prototyp stojaka. Dzieki temu spdtka SWE Sp. z 0.0. osiggneta zysk za 2018 rok.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa oraz podstawowe wskazniki finansowe

Podjete dziatania w zakresie ograniczenia kosztow, podwyzszenia kapitatuy, intensyfikacja dziatan
sprzedazowych, dywersyfikacja dziatalnoSci oraz optymalizacji proceséw produkcyjnych
pozytywnie wptynety na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Alumast S.A.

W 2018 roku Grupa Kapitatowa osiggneta znacznie lepsze wyniki w porownaniu do 2017 roku:

= przychod ze sprzedazy byt wyzszy o 3,62 min zt,
* Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk brutto w wysokosci 114,4 tys. zt (w 2017 rok Grupa

Kapitatowa zamkneta rok stratg brutto w wysokosci 2,92 min z4)

Ustabilizowanie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej w 2018 roku daje moce podstawy do
dalszego jej rozwoju. Rynek, na ktérym dziatajg Spotki wchodzace w sktad Grupy, nowe technologie
i innowacyjne produkty przyczynig sie do dalszego dynamicznego wzrostu sprzedazy i wynikow
finansowych w 2019 roku i kolejnych latach. Planowane jest kolejne podwyzszenie kapitatu spotki
dominujacej, ktére pozwoli na przeprowadzenie inwestycji pozwalajgcych na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i tym samym zwiekszenie przychodow ze sprzedazy. Zarzady Spotek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej Alumast S.A. oczekujg, iz przy planowanym wzroscie przychodow ze
sprzedazy i przy statym monitoringu kosztow, Spotki Grupy osiggng satysfakcjonujgce wyniki
finansowe, zardbwno na poziomie zysk netto jak rowniez innych kluczowych pozycji i wskaznikéw

finansowych.

Ponizej przedstawione podstawowe wskazniki i informacje finansowe obrazujace aktualng sytuacje
finansowg Grupy.

Wskazniki 31.12.2018 31.12.2017

A. Wskazniki ptynnosci

aktywa obrotowe/

1. ptynnosci biezacej zobowigzania 1,04 0,87
KrotTermin
aktywa obrotowe bez
_ . . zapasow/
2. ptynnosci szybkiej Zobowiazania 0,73 0,61
KrotTermin
B. Wskazniki rentownosci
. P wynik netto/
1. rentownoS¢ przychodow praychody ze sprzedazy 0,01 -0,30
P P wynik netto/
2. rentownosc aktywow aktywa 0,01 -0,20
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Wskazniki 31.12.2018 31.12.2017

rentownosc kapitatow wynik netto/
3. wiasnych kapitat wiasny 0,02 -1.12
C. wskazniki rotacji w dniach
zapasy/
1. rotacja zapasow koszty dziat. 47 58
operacyjnej *360
naleznosci od
. P odbiorcow/
2. rotacja naleznosci KT orzychody ze sprzedazy 72 103
*360
zobowigzania z tyt
. . _ dostaw/
3. rotacja zobowigzan KT koszty dziat. 68 86
operacyjnej *360
D. wskazniki zadtuzenia
_— - zadtuzenie ogotem/
zadtuzenie aktywow aktywa 0,70 0,82
. . EBIT/
2. wskaznik pokrycia odsetek koszty finansowe 1,39 -3,89
Tabela 1 - Podstawowe wskazniki w latach 2018-2017
Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Alumast S.A.

Stan na dzien: 31.12.2018 31.12.2017 zmiana
Pracownicy umystowi 26,25 31,75 -5,5
Pracownicy fizyczni 24 31 -7
Razem 50,25 62,75 -12,5

Tabela 2 - Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec 2018 2017

Plany rozwojowe i inwestycje Grupy Kapitatowej Alumast S.A.

Grupa Kapitatowa bedzie umacniac swojg pozycje na rynku zwigzanym z branza oSwietleniowa,

energetyczng, kolejowa, teletechniczng, ale rowniez na rynku reklamowym czy rolniczym.

Dziatania i rozw6j marki ALUMAST wyznaczajg dwa filary: BEZPIECZENSTWO | INNOWACJE.
Dotycza one zaréwno obszaru projektowania, wytwarzania, dystrybucji jak i uzytkowania
produktéw oraz poszukiwania coraz doskonalszych rozwigzan i nowych zastosowan kompozytu.

Wtasnie na tych dwaoch filarach beda koncentrowane dziatania w 2019 roku.

Energy Composites Sp. z 0. 0. bedzie umacniat swojg pozycje na rynku zwigzanym z branza
energetyczng, bedzie rowniez poszerzata swoje kompetencje w zakresie prowadzonych badan nad

nowymi rozwigzaniami w zakresie kompozytow, czemu sprzyjaja pozyskane przez spotke dotacje.
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SWE Sp. z o.0. w kolejnych latach bedzie kontynuowata dziatania zwigzane z wdrozeniem
technologii jednoprzewodowego przesytu energii oraz rozpowszechnianiem rozwigzan
kompozytowych dla kopalh. Ponadto Spodtka przygotowuje sie do wejScia na rynek
elektromobilnosci. SWE Sp. z 0.0. bedzie realizowata projekt badawczo-rozwojowy, ktérego celem
jest opracowanie tadowarki do samochodéw i innych pojazdéw elektrycznych zintegrowanych z
wiodgcym produktem Grupy Kapitatowej Alumast, jakim jest kompozytowy uliczny stup
oSwietleniowy. Stup oSwietleniowy z umieszczong wewngatrz tadowarkg bedzie posiadat opcje
wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych. Nowy produkt to kompleksowa odpowiedz firmy na
szanse wynikajgce z dynamicznego rozwoju rynku elektromobilnoSci oraz wytwarzania i
magazynowania energii w uktadzie rozproszonym. FunkcjonalnoSc, ekologia i poszanowanie
przestrzeni miejskiej wynikajgce z mozliwosci montazu stacji tadowania w istniejacych punktach
oSwietleniowych to gtdwne zalety nowego produktu adresowanego do zarzadcow drog
publicznych, dystrybutorow energii oraz sektora prywatnego - hoteli, restauracji, kompleksow
biurowych i produkcyjnych. tadowarka zintegrowana ze stupem powinna przyczynic sie do zmiany
obrazu naszych miast poprzez rozbudowe siecitadowania i przyspieszenie wymiany przestarzatych

technicznie stupow oSwietleniowych.

Planowane na 2019 rok naktady inwestycyjne beda zwigzane z rosngcym zapotrzebowanie rynku
na kompozytowe stupy oSwietleniowe, stupy energetyczne, teletechniczne oraz konstrukcje
wsporcze dla branzy rolniczej. W celu zwiekszenia mocy produkcyjnych nastapi rozbudowa zaktadu

produkcyjnego.

Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa Alumast od lat specjalizuje sie w innowacyjnych rozwigzaniach kompozytowych.
W ramach organizacji funkcjonuje biuro projektowe z zapleczem badawczo-rozwojowym
wspotpracujace z krajowymi i zagranicznymi uczelniami technicznymi. Dzieki tym zasobom Grupa
Kapitatowa Alumast zbudowata kompleksowg oferte dla branzy energetycznej, kolejowej,
drogowej, teletechnicznej, rolnej i reklamowej. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom Klientow
prowadzi szereg badan majgcy na celu nie tylko ulepszanie posiadanych rozwigzan ale rowniez
wprowadzanie na rynek nowych, innowacyjnych rozwigzan, gtdwnie w zakresie kompozytow.
Gtowny ciezar prowadzenia badan spoczywa na spdtce Energy Composites Sp. z o.0. , stale
wspieranej przez doSwiadczony zespdt Alumast S.A.

Dzieki podjetym w 2018 roku dziataniom 12 lutego 2019 roku Spétka Alumast S.A. uzyskata
certyfikat na stupy kompozytowe zgodne z wymaganiami normy PN- EN 12767 Bierne
bezpieczenstwo konstrukgji wsporczych dla urzadzen drogowych — wymagania i metody badan.
Pomyslinie przeprowadzone w 2018 roku testy zderzeniowe w akredytowanym laboratorium,
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przeprowadzony audyt spotki potwierdzity, iz stupy kompozytowe z Alumast S.A. sg bezpieczne dla

odcinkoéw drog, na ktérych pojazdy moga poruszac sie z predkosc 70km/h.

Energy Composites Sp. z 0.0. realizuje nastepujace projekty badawcze i rozwojowe:

Opracowanie technologii produkgji ultralekkich stupow kompozytowych o profilowanej
reakcji na zderzenie w warunkach pasa drogowego, do zastosowan w branzy energetycznej,
oSwietleniowej i teletechnicznej. Celem projektu jest opracowanie nowych struktur
kompozytowych, nowych konstrukcji oraz procesu technologicznego, pozwalajgcego
wdrozy¢ do produkcji niedostepne obecnie na rynku miedzynarodowym stupy nosne
(oSwietleniowe, energetyczne, teletechniczne), spetniajgce warunki bezpieczenstwa
biernego w pasie drogowym dla predkosci 50-120 km/h. Wartos¢ projektu to: 5 min zt, a
kwota dofinansowania wyniesie: 3,8 min zt.

Technologia produkcji chmielu wykorzystujaca konstrukcje nosng oraz zintegrowany
system optymalizacji nawadniania, nawozenia i ochrony roslin. Projekt dotyczy
opracowania integrowanej produkgji uprawy chmielu - od konstrukcji nowych chmielnikow
(struktur noSnych, niezbednych do uprawy chmielu wykonanych z kompozytu), przez
zaawansowany system monitoringu warunkoéw uprawy, dostosowany swojg konstrukcja do
specyficznych warunkoéw niezbednych do uprawy chmielu, po opracowanie metodyki
uprawy. Projekt jest odpowiedzig na pilng potrzebe rynkowag, zwigzang z wchodzacymi w
zycie dyrektywami UE eliminujgcymi z rynku szeroko stosowany w chmielarstwie kreozot
oraz oczekiwaniami najwiekszych odbiorcow chmielu (browary) oraz odbiorcow
farmaceutycznych w zakresie czystosci produkcji oraz braku w szyszkach chmielowych
pestycydéw. Obecnie stosowane konstrukcje chmielnikow, oparte o stupy drewniane
zabezpieczone kreozotem, bedg musiaty zostac wyeliminowane i zastgpione zupetnie
nowymi rozwigzaniami, bez uzycia tego srodka, zakwalifikowanego jako silnie rakotwérczy.
Rezultatem projektu bedzie nowa konstrukcja nosSna z wyeliminowaniem stupow
drewnianych, zintegrowana (czujniki umieszczone w konstrukcji nosnej chmielnika) z
elementami pomiarowymi spietymi w system nadzoru uprawy oraz metodyka integrowanej
produkgji. Wartos¢ projektu to: 6,46 min zt, wnioskowana kwota dofinansowania to: 5,05

min zt.

Opracowanie ultralekkich podstaw polimerobetonowych do montazu
elektroenergetycznych stupéw kompozytowych Srednich (SN) i niskich napiec (nN).
Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie prac badawczych nad nowa mieszanka
polimerobetonowg oraz nowa konstrukcjg ptyt ustojowych dla potrzeb posadowienia stupow
energetycznych. Efektem prac bedzie wprowadzenie na rynek podstaw polimerobetonowych, ktére
w stosunku do obecnie stosowanych na rynku podstaw betonowych, stalowych czy zeliwnych beda
miaty nizsza waga {co ma duzy wptyw na obnizenie kosztow ich transportu i montazu), duza
wytrzymatoscig oraz nie wymagajg konserwacji. Wartos¢ projektu to: 319 984,50 zt, wnioskowana

kwota dofinansowania to: 208 120,00 zt.
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Czynnik ryzyka i zagrozenia

W Grupie Kapitatowej zostaty zidentyfikowane i poddane monitorowaniu nastepujgce obszary

ryzyka zwigzane z biezacg dziatalnoscig Grupy:

1) ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku stupéw oSwietleniowych i branzy energetycznej,
2) ryzyko konkurencji,

3) ryzyko zwigzane z sezonowo5scig sprzedazy,

4) ryzyko zmiennosci kursow walutowych,

5) ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci,

6) ryzyko niesciggalnosci czesci naleznosci,

7) ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi,

8) ryzyko zmiennych przepisdéw prawnych i podatkowych.

Na mozliwos¢ niewykonania planu przychodow ze sprzedazy ma wptyw ryzyko pogorszenia
koniunktury na polskim rynku inwestycyjnym zwigzanym z branzg oSwietleniowa i energetyczna.
Dziatania proeksportowe jak i w obszarze infrastruktury rolniczej i elektromobilnoSci majg na celu

ograniczenie tego ryzyka.

Na obszar wzrostu przychodéw oraz rentownosci oddziatuje tez kolejne ryzyko — ryzyko
konkurencji. W zwigzku z rosnaca pozycjg Grupy Kapitatowej Alumast S.A. w branzy oSwietleniowej
i energetycznej istnieje ryzyko, ze nastgpi nasilenie dziatan konkurencji, co moze skutkowac
zmniejszeniem poziomu sprzedazy i marz. Grupa stara sie optymalizowac przedmiotowe ryzyko
poprzez: wprowadzanie na rynek nowych produktow, inwestowanie w nowe maszyny i urzadzenia,
wprowadzanie nowych technologii, zapewnianie wysokiej jakosci produktow, budowanie relagji

handlowych z odbiorcami, pozyskiwanie nowych klientow i nowych rynkow.

Problemem Grupy Kapitatowej Alumast jest sezonowos¢ sprzedazy. Zaréwno maszty flagowe jak i
stupy oSwietleniowe sprzedawane sg gtdwnie w okresie sezonu budowlanego, czyli od wiosny do
poznej jesieni. Okres zimy to czas spadku sprzedazy. Z tego punktu widzenia kluczowe jest

poszukiwanie nowych rynkow, takich jak rynek skandynawski, arabski i Ameryki Potudniowe;.

Na sytuacje finansowa Grupy oddziatuje ryzyko zmiennosci kurséw walutowych. Grupa stara sie
ograniczy¢ ryzyko zmiennosci kurséw walutowych poprzez zakupy czesSci surowcow i materiatow

w walutach obcych i pokrywanie wydatki na ten cel z wptywami walut ze sprzedazy eksportowe;.

Grupa Kapitatowa Alumast jest wrazliwa na wahania cen surowcow, energii i paliwa. Koszty tych
czynnikbw majg znaczenie dla kalkulacji cen, a konkurencja na rynku moze spowodowac
koniecznoS¢ obnizenia marz. Grupa stara sie jednak zminimalizowac to ryzyko m.in. poprzez

dywersyfikacje zrédta dostaw oraz state monitorowanie kosztow.
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Istotnym obszarem ryzyka oddziatujgcym ma finanse Grupy jest tez ryzyko nieSciggalnosci czesci
naleznosci. Aktualnie naleznoSci utrzymywane sg na bezpiecznym poziomie, ale istnieje spore
prawdopodobiefstwo koniecznosci wydtuzenia terminoéw kredytu kupieckiego dla odbiorcow w
celu zwiekszenia przychodéw. Wazng role w zmniejszaniu ryzyka w tym obszarze odgrywa

wdrozony w Grupie system monitoringu oraz ubezpieczenie naleznosci zagranicznych i krajowych.

Waznym elementem zarzadzania Spoétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej jest
odpowiednia polityka kadrowa. Dziatalnos¢ Spotki dominujgcej ma charakter produkcyjny. Jednym
z duzych zagrozen jest duza rotacja pracownikow produkcyjnych i grozba utraty wartoSciowych
pracownikéw. W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka prowadzi aktywng polityke motywacyjna.
Stale monitorowany jest rynek pracy. Spotka korzysta z pracownikéw tymczasowych. Prowadzone

sg rowniez dziatania majace na celu automatyzacje proceséw produkcyjnych.

Wazng role w dziatalnosci Grupy odgrywa innowacyjnosé, co powoduje koniecznosSc ochrony
wtasnosci intelektualnej. Grupa stosuje szeroko polityke patentowa, co istotnie zmniejsza ryzyko

pozwow z powodu naruszenia cudzej wtasnosci intelektualnej.

Grupa Kapitatowa narazona jest tez na ryzyko zmiany przepisow prawnych i podatkowych. Jednym
z najbardziej ryzykownych elementéw w tym obszarze jest spojnosc¢ polskich przepiséw z prawem

europejskim. Ryzyko Grupy w tym obszarze nie wykracza jednak poza zakres ryzyka ogélnego.
Pozostate informacje

Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikdéw na dany rok w
Swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie rocznym - nie dotyczy. Nie byty publikowane
prognoz wynikdw finansowych za 2018 rok i lata nastepne.

Posiadane przez jednostke udziaty w oddziatach (zaktadach) — nie dotyczy
Udziaty wtasne — nie dotyczy
Instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa nalezg kredyt
bankowy, leasing oraz faktoring.

Gtownym celem tych instrumentoéw finansowych jest zabezpieczenie srodkéw na finansowanie
dziatalnosci operacyjnej. Oprocz tego Grupa Kapitatowa posiada réwniez inne instrumenty
finansowe, ktore powstaja w ramach prowadzonej przez nig dziatalnosci, tj. naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Grupa Kapitatowa Swiadomie i odpowiedzialnie zarzadza ryzykiem finansowym. Podstawowymi
celami realizowanymi poprzez zarzadzanie ryzykiem finansowym sa:

» zwiekszenie przewidywalnosci przeptywow pienieznych,

» zapewnienie krotkoterminowej ptynnosci finansowej,
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» optymalizacja wartosci przeptywow pienieznych i ryzyka,
» wspieranie procesdw operacyjnych, inwestycyjnych i finansowych organizacji.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Grupy Kapitatowej obejmuja:
* ryzyko stopy procentowej,
= ryzyko zwigzane z ptynnoscig
e ryzyko kredytowe

Ryzyko stopy procentowe;j

Grupa Kapitatowa posiada zobowigzania z tytutu kredytu i faktoringu, dla ktérych odsetki liczone sg
na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop w
stosunku do momentu zawarcia umowy.

Grupa Kapitatowa nie stosowata zabezpieczenia stop procentowych, uznajac ze ryzyko stopy
procentowej nie jest znaczace. Niemniej Grupa Kapitatowa monitoruje stopien narazenia na ryzyko
stopy procentowej oraz prognozy stop procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan
zabezpieczajacych w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Gtowne ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi w ramach Grupy Kapitatowej dotyczy
ptynnosci. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko napotkania trudnoSci w realizacji zobowigzan
finansowych. Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci w Grupie Kapitatowej polega na
prognozowaniu przysztych przeptywow pienieznych, analizie poziomu aktywow ptynnych w relacji
do przeptywow pienieznych, monitorowaniu wskaznikbw ptynnoSci opartych na pozycjach
bilansowych oraz utrzymywaniu dostepu do réznych zrodet finansowania. Celem Grupy jest
zachowanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez zarzadzanie
naleznoSciami i zobowigzaniami oraz korzystanie z innych zrodet finansowania, takich jak leasing,
kredyty, faktoring.

Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci
wywigzania sie z zobowigzan przez dtuznikdbw Grupy i wigze sie gtownie z wiarygodnoscia
kredytowa klientow, z ktorymi Grupa zawiera transakcje sprzedazy. Grupa Kapitatowa posiada
odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom, w
ramach Grupy Kapitatowej funkcjonuje polisa ubezpieczenia naleznosci.

W 2018 roku Spotki nalezace do Grupy Kapitatowej nie stosowaty rachunkowosci zabezpieczen
oraz nie wykorzystywaty instrumentow finansowych w zakresie zabezpieczenia ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow Srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie sg one narazona.
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