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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Wybrane dane finansowe — przychody i wyniki

Przychody wg grup produktow

01.01.2014 01.01.2013 2miana
31.03.2014 31.03.2013
w tys. PLN
Maszty flagowe i produkty 815,0 1.084,1 2691
eventowe
Stupy osiW|etIen|owe i akcesoria 186,6 234.1 47,5
do stupow
Pozostate 88,3 87,9 +0,4
Razem 1.089,9 1.406,1 -316,2
Tabela 1 Przychody wg grup produktéw 2014-2013
Wynik na sprzedazy, wynik brutto
01.01.2014 01.01.2013 2miana
31.03.2014 31.03.2013
w tys. PLN
Zysk/ strata brutto na sprzedazy 401,2 468,3 -67,1
Zysk/ strata na sprzedazy -240,3 -238,5 -1,8
Zysk/ strata brutto -325,0 -334,9 +9,9

Tabela 2 Wynik 2014-2013
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Rachunek zyskow i strat

_ 01.01.2014 01.01.2013
Rac"_““e';(z}’;kl"w I strat 31.03.2014 31.03.2013
(wariant kalkulacyjny) wtys. PLN
A Przych’odY netto Fe ’sprzedaiy produktow, 1.089.9 1.406,1

towardéw i materiatéw
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 914,4 1.174,8
I Przychody netto ze sprzedazy towardow i 175,5 2312
materiatow
B. Kosth sp,rzedanych produktow, towardw i 688,7 9378
materiatow
I. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 608,9 821,9
Il.  Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéow 79,8 115,8
‘ C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 401,2 468,3 ‘
D Koszty sprzedazy 73,4 66,4
E Koszty ogdlnego zarzadu 568,1 640,4
‘ F. Zysk (strata) ze sprzedazy -240,3 -238,5 ‘
G.  Pozostate przychody operacyjne 7,6 10,2
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,0 0,0
Il.  Dotacje 7,3 8,7
lll. Inne przychody operacyjne 0,3 1,4
H.  Pozostate koszty operacyjne 9,3 0,4
L Straty ze zbycia niefinansowych aktywow 0,0 0,0
trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,0 0,0
lll. Inne koszty operacyjne 9,3 0,4
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -242,0 -228,8
J. Przychody finansowe 0,0 0,1
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0
Il. Odsetki 0,0 0,1
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,0 0,0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
V. Inne 0,0 0,0
K. Koszty finansowe 83,0 106,2
I. Odsetki 58,8 70,5
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,0 0,0
lll.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 0,0
IV. Inne 24,3 35,7
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -325,0 -334,9
M.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0
I.  Zyski nadzwyczajne 0,0 0,0
Il.  Straty nadzwyczajne 0,0 0,0
| N.  Zysk (strata) brutto -325,0 -334,9
O. Podatek dochodowy -0,5 2,9
p. Pozpstafe Qbowiqzkowe zmniejszenia zysku 0,0 0,0
(zwiekszenia straty)
| R.  Zysk (strata) netto -324,5 -337,8

Tabela 3 Rachunek zyskéw i strat
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Bilans
31.03.2014 31.03.2013
Bilans - akt
flans - aktywa w tys. PLN
| A, Aktywa trwate 3.729,6 4.072,4
I.  Wartosci niematerialne i prawne 888,3 978,5
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2.045,4 2.183,6
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 82,0 0,0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 9,4 3,8
V. D’f.ugotermlnowe rozliczenia 704.6 906,6
miedzyokresowe
| B.  Aktywa obrotowe 2.527,0 2.498,2
I.  Zapasy 1.447,8 1.492,1
II. Naleznosci krotkoterminowe 903,0 904,1
lll. Inwestycje kréotkoterminowe 131,7 65,8
. Krptkotermlnowe rozliczenia 445 36,2
miedzyokresowe
‘ Aktywa razem 6.256,6 6.570,6
Tabela 4 Bilans - aktywa
31.03.2014 31.03.2013
Bilans -
ilans - pasywa W tys. PLN
A Kapitat wiasny -1.544,4 -1.737,7
I. Kapitat podstawowy 3.652,1 3.652,1
" Nalezne wptaty na kapitat 0,0 0,0
podstawowy
Ill. Akcje wtasne 0,0 0,0
IV. Kapitat zapasowy 20,8 20,8
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -4.892,8 -5.072,8
VIII.  Zysk (strata) netto -324,5 -337,8
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0
obrotowego
B. Zobowhlazan.la i rezerwy na 7.801,0 8.308,3
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 276,3 269,4
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 1.551,6 2.531,7
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 5.175,5 4.604,4
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 797,6 902,8
Pasywa razem 6.256,6 6.570,6

Tabela 5 Bilans - pasywa
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2014 01.01.2013
L . ] 31.03.2014 31.03.2013
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
w tys. PLN
l. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO) -1.219,9 -1.399,9
l.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po 12199 11.399.9
korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3.652,1 3.652,1
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,0 0,0
a) zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 3.652,1 3.652,1
5 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0,0 0,0
poczatek okresu
)1 Zmiana naleznych wptat na kapitat 0,0 0,0
podstawowy
a) zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
99 NaI(.aine wptaty na kapitat podstawowy na 0,0 0,0
koniec okresu
3. Akcje wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0
3.1. Zmiana akcji wtasnych 0,0 0,0
a) zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
3.2. Akcje wtasne na koniec okresu 0,0 0,0
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 20,8 20,8
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,0 0,0
a) zwiekszenie z tyt. umorzenia odsetek - uktad 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 20,8 20,8
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 0,0 0,0
okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
a) Zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,0 0,0
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,0 0,0
a) Zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0,0 0,0
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek -5.072,8 -5.715,5
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okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0
7.2.  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
0,0 0,0
korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,0 0,0
a) Zwiekszenie 0,0 0,0
b) zmniejszenie 0,0 0,0
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5.072,8 -5.715,5
76 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 5.072,8 57155
korektach
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 180,0 642,7
a) Zwiekszenie (przeniesienie straty z lat
. . 0,0 0,0
ubiegtych do pokrycia)
b) Zmnlejszenle (pokrycie straty z zysku za rok 1180,0 6427
ubiegty)
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4.892,8 -5.072,8
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4.892,8 -5.072,8
8. Wynik netto -324,5 -337,8
a) Zysk netto 0,0 0,0
b) Strata netto -324,5 -337,8
c) Odpisy z zysku 0,0 0,0
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) -1.544,4 -1.737,7
Kapitat wlasny, po uwzglednieniu
II. proponowanego podziatu zysku (pokrycia -1.544,4 -1.737,7
straty)

Tabela 6 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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Rachunek przeptywéw pienieznych

01.01.2014 01.01.2013
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metod 31.03.2014 31.03.2013
posrednia) W tys. PLN
A Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -324,5 -337,8
II. Korekty razem 273,4 353,4
1. Amortyzacja 76,3 81,3
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 -0,1
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 14,7 20,4
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0
5. Zmiana stanu rezerw -0,5 2,9
6. Zmiana stanu zapasow -185,6 -173,7
7. Zmiana stanu naleznosci 513,3 264,0
8. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -242,9 -24,3
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 98,1 182,8
10.Inne korekty 0,0 0,0
m Przepfywy Pienieine netto z dziatalnosci 512 156
operacyjnej
B Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
. Wptywy 0,0 0,0
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
. 0,0 0,0
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0.0 0.0
wartos$ci niematerialne i prawne ’ ’
3. Z aktywow finansowych 0,0 0,0
a) W jednostkach powigzanych 0,0 0,0
b) W pozostatych jednostkach 0,0 0,0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0
Il.  Wydatki 24,5 8,5
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 19,5 8,5
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0.0 0.0
niematerialne i prawne ’ ’
3. Na aktywa finansowe 5,0 0,0
a) W jednostkach powigzanych 5,0 0,0
b) W pozostatych jednostkach 0,0 0,0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0
m !Drzep’fywy. pigniezne netto z dziatalnosci 245 85
inwestycyjnej
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
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‘ finansowe;j
I.  Wptywy 40,6 0,0
1. Wptywy netto z emisji akcji i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,0 0,0
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,0 0,0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
4. Inne wptywy finansowe 40,6 0,0
II.  Wydatki 74,1 135,0
1. Nabycie akcji wtasnych 0,0 0,0
2. Dywidendy i inne wyptyw na rzecz wtascicieli 0,0 0,0
3. Inne, niz wyptywy na rzecz wierzycieli,
. . 0,0 0,0
wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 50,8 33,2
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,0 0,0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw
. ) 8,6 8,4
leasingu finansowego
8. Odsetki 14,7 20,4
9. Inne wydatki finansowe 0,0 72,9
. P‘rzep’fywy‘pienieine netto z dziatalnosci 335 1349
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem -109,2 -127,8
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -109,2 -127,8
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
s 0,0 0,1
roéznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 240,9 193,6
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu 131,7 65,8

Tabela 7 Rachunek przeptywoéw pienieznych

Uwaga: Dane finansowe za 2013 i 2014 rok zawarte w Kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym to
dane przed badaniem sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu kwartalnego

Kontynuacja dziatalnos$ci

Niniejszy raport kwartalny obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i zostat
sporzadzony przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuze;.

Jednak w sensie formalnym Spoétka nie ma zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, poniewaz
kapitat wiasny jest nadal ujemny. Oznacza to, ze zobowigzania Spétki sg wieksze od wartosci
jej majatku. Spdtka kontynuuje jednak dziatalnosé, gdyz przygotowany program naprawczy
stwarza szanse ,odbudowy” kapitatéw wiasnych, wzrostu rentownosci i przywrdcenia
réwnowagi bilansowe;j.

W 2011 roku zatwierdzony zostat uktad z wierzycielami, co w duzej mierze ogranicza ryzyko
zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jednak skuteczna realizacji
postanowien uktadu, czyli sptata rat uktadowych stanowi podstawowy warunek eliminacji
tego ryzyka. Wyeliminowaé nalezy réwniez ryzyko wszczecia egzekucji przez ZUS. Ratowanie
Spotki z zapasci pociggneto za sobg fakt, iz Alumast SA przez znaczny czas zaprzestat ptacenia
sktadek ZUS. Czes¢ zobowigzan wobec ZUS zostata objeta uktadem, pozostate zobowigzania
poza uktadem sg wymagalne.

Spétka planuje pozyskaé¢ srodki na sfinansowanie zobowigzan wobec ZUS oraz zobowigzan
objetych uktadem z programu oferowanego przez Ministerstwo Skarbu Panstwa. 20 wrzes$nia
2012 roku Zarzad Spétki ztozyt wniosek do Ministerstwa Skarbu Paristwa o udzielnie pomocy
na restrukturyzacje w formie dotacji w kwocie 4,8 min zt. 26 czerwca 2013 roku Spétka
otrzymat oswiadczenie Ministra Skarbu Panstwa o zamiarze udzielenia pomocy publicznej na
restrukturyzacje m.in. pod warunkiem uzyskaniu pozytywnej opinii Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw do przedtozonego przez Spétke wniosku oraz pod warunkiem
zatwierdzenia przez Komisje Europejska przedtozonego projektu pomocy indywidualnej na
restrukturyzacje. 19 listopada 2013 roku Spétka otrzymata opinie Prezesa UOKiK, a 19
grudnia 2013 roku Minister Skarbu Panstwa przestat pismo, w ktérym podtrzymat wydane w
dniu 25 czerwca 2013 r. oswiadczenie o zamiarze udzielenia pomocy publicznej na
restrukturyzacje dla Alumast S.A. w formie dotacji w wysokosci 4,8 min zt. W zwigzku z tym,
iz Minister Skarbu Panistwa nie zmienit swojej dotychczasowej opinii o zamiarze udzielenia
pomocy, projektu pomocy indywidualnej na restrukturyzacje dla Alumast S.A. mdgt zostaé
notyfikowany Komisji Europejskiej. Aktualnie wniosek Spdtki o udzielenie pomocy na
restrukturyzacje jest weryfikowany przez Komisje Europejska.
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Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za | kwartat
2014 roku sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi
zmianami i nie ulegty zmianie w tym okresie.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzany w wers;ji kalkulacyjnej.
Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia
Walutga sprawozdawczg jest ztoty polski

Poszczegdlne sktadniki aktywéw i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz srodki trwate w
budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Za $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne jednostka uznaje
rzeczowe skfadniki majatku trwatego o wartosci powyzej 500 PLN
i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok.

Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane
sg stawki amortyzacyjne wynikajgce z przepisow podatkowych, o ile
odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
poczatkowej do 1.500 PLN dokonuje sie w uproszczeniu jednorazowej
amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.

Skfadniki majatku o cenie jednostkowej ponizej 500 PLN traktuje sie jako
materiaty i odnosi w koszty w momencie zakupu.

Nabyte udziaty i akcje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty
i akcje w innych jednostkach sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub
czesci uprzednio dokonanych odpisdw z tytutu utraty wartosci zwieksza
wartos¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychoddéw
finansowych.

Inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
Inwestycje zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny
krotkoterminowe nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmian
wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Materiaty i towary nabyte w ciggu roku obrotowego ujmowane sg wedfug
ceny zakupu. Wartos¢ rozchodu materiatdow i towardw jest ustalana przy
zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto.

Wyroby gotowe na koniec roku wycenione sg w cenie wytworzenia nie

Wartosci niematerialne
i prawne, Srodki trwate

Inwestycje
dtugoterminowe

Zapasy
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Naleznosci i
zobowigzania

Srodki pieniezne

Kapitaty

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztéw oraz rezerwy
na zobowigzania

wyzszych od ceny sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie
polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajgce w
dniu pfatnosci wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone s3 odpowiednio na przychody Ilub koszty operacji
finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie
obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢  naleznosci  aktualizuje  sie  uwzgledniajgc  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego.

Zobowigzania objete postepowaniem uktadowym zostaty wycenione w
kwocie wymagajacej zaptaty wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi i
egzekucyjnymi.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie
wedtug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy Srodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na dzien bilansowy rdznice kursowe wptywajg na wynik
finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty
operacji finansowych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgji, a
pozostatg czesc zalicza sie do kosztédw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego
Spétki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potrgceniu kosztéw emisji.

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: koszty najmu, koszty reklamy, koszty ubezpieczen.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin
zaptfaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy
wynikajgcych ze S$wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez

13| Strona



adlunNsstT

ALUMAST S.A.

Rozliczenia
miedzyokresowe
przychodéw

Rezerwa i aktywa z
tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Wynik finansowy

kontrahentdw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé,
cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartosc
wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci ustug,
ktére zostang wykonane w przysztosci, a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w
szczegblnosci: réwnowartos¢ otrzymanych przychodédw z tytutu
Swiadczenn, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych  okresach
sprawozdawczych, otrzymane dotacje dotyczgce srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to
jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w  roku powstania obowigzku
podatkowego.

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na
operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka
stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktdw, tj. wyrobdw gotowych i ustug jest
kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardéw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki
do przychoddéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim:
sprzedaz masztow flagowych aluminiowych i kompozytowych, sprzedaz
stupdw oswietleniowych aluminiowych i kompozytowych.

Koszty sprzedanych wyrobéw i ustug sg to koszty wytworzenia tych
produktow i ustug, ktére sg wspdtmierne do przychodéw ze sprzedazy.
Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatow jest kwota nalezna z
tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i
ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub
odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spoétki do przychoddéw ze
sprzedazy towardw i materiatéw zalicza sie przede wszystkim sprzedaz
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flag i akcesoridéw do masztéw i stupow.

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw jest to wartos¢ sprzedanych
towardw i materiatéw w cenie zakupu wspétmierna do przychodéw ze
sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie
zwigzane bezposrednio z prowadzong dziatalnoscia, wptywajace na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych,
natomiast koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe. Rdznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
srodka trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji
finansowych.

Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynniki i zdarzenia majgce wptyw na
osiggniete wyniki

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka odnotowata wynik na zblizonym poziomie do
| kwartatu 2013 roku mimo spadku sprzedazy w pordwnaniu do analogicznego okresu roku
2013 (0 316,2 tys. zf).

Wynik za | kwartat 2014 roku wskazuje na skuteczng realizacje dziatan w zakresie
optymalizacji kosztéw dziatalnosci.

Osiggniety poziom sprzedaz w | kwartale b.r. nie jest satysfakcjonujacy, ale tez nie jest
niepokojacy. Tradycyjnie | kwartat charakteryzuje najnizszy poziom sprzedazy w kazdym
roku. Z uwagi na fagodng zime mozna byto oczekiwac¢ wyzszego poziomu sprzedazy, jednak
spotka nie ma wptywu na procesy inwestycyjne branzy drogowej i kolejowej, gdzie produkty
Alumast znajdujg zastosowanie. Przetargi na dostawy stupdw, podobnie jak w ubiegtych
latach, sg rozstrzygane gtéwnie od Il kwartatu.

Ponadto wzrost sprzedazy jest uzalezniony od skutecznej realizacji restrukturyzacji
finansowej. Odbudowa kapitatow witasnych spoétki, brak zalegtosci wobec ZUS umozliwi
Spodtce uczestnictwo w przetargach publicznych na zlecenia o duzych wartosciach i marzach,
co przyczyni sie do wzrostu przychoddw i rentownosci. Aktualnie Spétka ,oddaje” czesé
marzy w zwigzku z tym, iz nie jest bezposrednim dostawcg produktéow objetych procedurg
przetargowa. Dlatego tez, liczagc na pozyskanie dotacji z programu Ministerstwa Skarbu
Panstwa i skuteczne podwyzszenie kapitatu zaktadowego, od kliku miesiecy nowo utworzony
dziat ds. zamowien publicznych przygotowuje spotke do udziatu w przetargach publicznych.
Utworzenie takiego dziatu ma na celu zebranie doswiadczenia i wiedzy niezbednej do udziatu
w przetargach publicznych, tak aby po otrzymaniu pomocy na restrukturyzacje aktywnie
uczestniczy¢ w procedurach przetargowych i pozyskiwaé znaczgce zamdwienia gwarantujgce
satysfakcjonujgcy poziom sprzedazy i rentownosci.
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Nalezy zaznaczyd, iz przedstawione dane nie odbiegajg od poczynionych przez Zarzad zatozen
na | kwartat 2014.

W I i Il kwartale 2014 roku trwaty prace w celu skutecznego zakornczenia procesu pozyskania
przez Spotke dotacji na restrukturyzacje w kwocie 4,8 min zt — Spétka udzielata dodatkowych
odpowiedzi Komisji Europejskiej oraz prowadzita dziatania w celu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego (konieczny warunek udzielenia pomocy). Proces pozyskania srodkéw na
restrukturyzacje trwa od wrzeénie 2012 roku - wéwczas Spotka ztozyta do Ministerstwa
Skarbu Panstwa wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje. Po otrzymaniu
oswiadczenia Ministra Skarbu Panstwa o zamiarze udzielenia pomoc (26.06.2013) oraz po
otrzymaniu opinii Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw dot. przedfozonego przez
Spoétke wniosku o udzielenie pomocy na restrukturyzacje (19.11.2013), 19 grudnia 2013 roku
projekt pomocy zostat notyfikowany Komisji Europejskiej, ktéra do dnia publikacji
niniejszego raportu nie okreslita jeszcze swojego stanowiska.

Aktywnosc¢ podejmowana w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

Mimo niesprzyjajagcych warunkéw zwigzanych z restrukturyzacjg finansowg Spoétka
podejmuje szereg dziatan w celu rozwoju prowadzonej dziatalnosci. Ponizej przedstawione
zostaty informacje o perspektywach rozwoju, nowych produktach, nowych rynkach, ktére
wzmocnig dotychczasowe dziatania prowadzace do realizacji zatozen przyjetych w programie
restrukturyzacji Spofki.

Produkty:

=  produkowane i promowane od lat stupy kompozytowe oswietleniowe sg juz
rozpoznawane na rynku. Coraz wiecej projektow jest realizowanych w oparciu o te
rozwigzania. Stupy zostaty zaakceptowane na terenach PKP PLK SA, co przy
realizowanych i planowanych inwestycjach, oraz pracach remontowych gwarantuje
wzrost sprzedazy bez koniecznosci ponoszenia dodatkowych nakfadéw. Wiele
zaktadow energetycznych zarzadzajgcych oswietleniem ulicznym, przewiduje
zastosowanie stupow kompozytowych z uwagi na ich walory uzytkowe i niskie koszty
montazu i eksploatacji;

= Uruchomiono proces przygotowania produkcji kompozytowych, oswietleniowych
stupdw stylizowanych przeznaczonych dla obszarow rewitalizowanych oraz
infrastruktury kolejowej. Po wykonaniu modelu oraz form w drugiej potowie maja b.r.
rozpocznie sie produkcja pilotazowa. Wdrozenie do sprzedazy przewidziane jest pod
koniec | potowy 2014 roku. Wprowadzenie tego produktu poszerzy asortyment
spotki, pozwoli na zdobycie kolejnych rynkéow i klientéw, oraz wpisze sie w
przewidywane inwestycje w duzej mierze finansowane srodkami pochodzgcymi z UE;
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Rynki:

Podpisana z Politechnikg Wroctawskg umowa o wspétpracy ma na celu opracowanie
produktu dedykowanego dla obszaréw zagrozonych wstrzgsami sejsmicznymi
Ameryki Potudniowej w tym szczegdlnie w Chile. Planowane jest, w kolejnym etapie,
podjecie wspoétpracy z uczelnig w Santiago de Chile, ktéra ma poddac¢ weryfikacji
efekty wspdlnej pracy i przynies¢ rekomendacje do stosowania produktéw Alumast w
tych obszarach;

Kompozytowe stupy energetyczne przewidziane sg do odtworzenia i budowy nowych
sieci niskiego i Sredniego napiecia. Ten kolejny, innowacyjny produkt spoétki,
przygotowywany do wdrozenia od blisko dwdch, wchodzi w ostatni etap wdrozenia
zwigzany z certyfikacja. Proces sprzedazy zostal wzmocniony poprzez nowo
zatrudnionego pracownika z wieloletnim doswiadczeniem w sprzedazy stupow
energetycznych oraz utworzenie spoétki zaleznej Energy Composites Sp. z o0.0,.
Dziatalno$¢ nowej spoétki bedzie catkowicie skoncentrowana na branzy energetycznej,
ktéra obok rynku reklamy i os$wietlenia zewnetrznego (branz obstugiwanych
bezposrednio przez Alumast S.A.) jest kolejnym segmentem rynku, na ktérym z
powodzeniem mozna oferowaé produkty Alumast. Energetyka zawodowa w obszarze
sieci energetycznych nn i SN wchodzi w faze duzych inwestycji, ktérych budzet
wyniesie w okresie do korica 2020 roku blisko 60 mld ztotych. Branza energetyczna
przygotowana poprzez spotkania i prezentacje z niecierpliwoscia oczekuje
wprowadzenia produktu do sprzedazy;

Kratowe konstrukcje kompozytowe, opracowane przez Alumast S.A. przeznaczone s3
do zastosowania w konstrukcjach radiowych i energetycznych, a z uwagi na
charakterystyke materiatu, szczegdlnie dobrze odbieranych przez wojsko.
Przewidziane w kolejnych latach naktady na modernizacje i rozbudowe polskiej armii
gwarantujg finansowanie inwestycji. Pozyskane przez spoétke dopuszczenie do
sprzedazy produktéw dla NATO oraz armii RP otworzyto droge do wspdtpracy.

Oswietlenie uliczne, na ktére w Polsce sktada sie ponad 3 min stupdw, jest mocno
zdewastowane i wymaga sporych naktadow inwestycyjnych. Ponad 60 % tej
infrastruktury wymaga niezwfocznej wymiany. Sprzyja temu ,rewolucja” LED-owa
oraz wsparcie takich instytucji jak NFOS, ktéry poprzez dotacje na modernizacje
istniejgcej infrastruktury oswietleniowej (program SOWA) dazy do znacznego
obnizenia emisji CO; do atmosfery. W ramach tych projektéow finansowana jest
rowniez wymiana stupow oswietleniowych. Ponadto popularna staje sie
modernizacja oSwietlenia w ramach formuty ESCO oraz poprzez projekty w formule
PPP. Znane i cenione z uwagi na swoje walory stupy kompozytowe przewidziane
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zostaty w wielu realizacjach, ktore juz majg miejsce lub tez wkrétce sie rozpoczna.
Oswietlenie uliczne stanowi znaczny wydatek dla gmin, ktére mocno zadtuzone
musza szukac oszczednosci, aby uczestniczy¢ w kolejnych projektach unijnych;

* Energetyka zawodowa, a szczegdlnie sieci niskiego i sSredniego napiecia wymagajg w
Polsce ogromnych naktadéw finansowych. Spétka Alumast jest juz sprawdzonym
dostawcg specjalnej konstrukcji stupdw  oswietleniowych oraz masztow
odgromowych dla GPZ-téw (Gtéwne Punkty Zasilania). Kolejne rozwigzania jakimi sg
stupy energetyczne po pozytywnych doswiadczeniach branzy ze stupami
kompozytowymi oswietleniowymi zostanie przyjete przez rynek. Gtdwnym powodem
sq walory uzytkowe, niskie koszty montazu oraz utrzymania. Nie bez znaczenia jest
tez aspekt ekologiczny;

* Obszary zagrozone wstrzgsami sejsmicznymi, to kolejny rynek i obszar aktywnosci
spotki Alumast. Stupy kompozytowe jak mato ktére rozwigzanie zachowujg sie
wyjatkowo w obszarach gdzie wystepujg wstrzgsy. Gtdwnym powodem jest
charakterystyka materiatu, brak granicy plastycznosci i duza wytrzymatos¢ na
obcigzenia. Dodatkowo w tych regionach bardzo czesto wystepuje zagrozenie korozjg
wynikajgce z faktu, ze jest to wybrzeze, gdzie wystepuje mgta solna. Szczegdlnie
interesujacy jest dla Spoétki obszar Ameryki Potudniowej, w tym Chile z linia brzegowg
o dtugosci ponad 6 tys. kilometrow. Lekki stup kompozytowy jest produktem tatwym
w montazu i tanim w transporcie;

= Wspdbipraca z uczelniami wojskowymi przynosi efekty w postaci konstrukcji
kratowych kompozytowych, ktére poza zastosowaniem w infrastrukturze wojskowej
znajdg réwniez zastosowanie na obszarach cywilnych. Technicznie przygotowane
rozwigzania czekajg na zatwierdzenie na poziomie rzgdu wydatkéw na inwestycje w
tym zakresie. Pierwsze dostawy zostaty przewidziane jeszcze w 2014 roku. We
wrzesniu 2014 roku Spétka po raz pierwszy zaprezentuje kompozytowe produkty na
XXII Miedzynarodowym Salonie Przemystu Obronnego MSPO, jednej z najwiekszych
imprez targowych tego typu w Europie.
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Schemat grupy kapitatowe]j przedstawia sie nastepujaco:

Grupa kapitatowa

100% udziatow w Alumast GmbH

Alumast

< 100% udziatéw w Alumast RU
52% udziatéw w SWE Sp. z o.0.

100% udziatéw w Energy Composites Sp. z 0.0.

Tabela 8 Struktura grupy kapitatowej

Alumast SA nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Podstawg prawng

odstgpienia od konsolidacji jest art. 58 ustawy o rachunkowosci.

Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu, na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu, ze szczegétowym uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spéfki.

Akcjonariusze llos¢ akcji % udziat Zrédto danych
- 0 zawiadomienie Akcjonariusza
Zbigniew Szkopek 823.905 22,6% 2 dn. 23.12.2013
0 zawiadomienie Akcjonariusza
HOTEL POLONIA Sp. z 0.0. 346.320 9,5% otrzymane w dn. 22.03.2012
. 0 zawiadomienie Akcjonariusza
Hefal Serwis SA 191.659 5,2% otrzymane w dn. 19.03.2012
zawiadomienie cztonka Rady
. Nadzorczej Alumast S.A./cztonka
0,
Letus Capital S.A. 184.200 5,0% Zarzadu Letus Capital S.A.
otrzymane w dn. 14.05.2014
Pozostali akcjonariusze 2.106.010 57,7%
EACZNA ILOSC AKCII 3.652.094

Tabela 9 Struktura akcjonariuszy
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Informacje dot. zatrudnienia

Na dzien 31 marca 2014 roku zatrudnienie w Alumast S.A. w przeliczeniu na petne etaty
wyniosto 35,9 i byto wyzsze niz na koniec marca 2013 roku. Szczegdty zostaty przedstawione

w ponizszych tabelach.

Stan na dzien: 31.03.2014 31.03.2013
Pracownicy umystowi 20 18
Pracownicy fizyczni 15,9 9
Razem 35,9 27
Tabela 10 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty

Stan na dzien: 31.03.2014 31.03.2013
Kobiety 16 14
Mezczyzni 19,9 13
Razem 35,9 27
Tabela 11 Stan zatrudnienia wg pici w przeliczeniu na petne etaty
Pracownicy z wyksztatceniem: 31.03.2014 31.03.2013
wyzszym 16,5 14
$rednim 10 10
zawodowym 6,4 0
gimnazjalnym 2 2
podstawowym 1 1
Razem 35,9 27

Tabela 12 Stan zatrudnienia wg wyksztatcenia w przeliczeniu na petne etaty

20| Strona




alunNsst

ALUMAST S.A.

Raporty biezgce publikowane w | kwartale 2014 i do dnia publikacji raportu
kwartalnego

Nr raportu Data publikacji  Temat

Harmonogram publikacji raportéw okresowych w 2014
roku

1/2014 2014-01-14

Pozytywna opinia Rady Nadzorczej w sprawie podjecia
2/2014 2014-02-12 przez Zarzad rozmow ze spotkg Hefal Serwis S.A. w
przedmiocie ewentualnego potgczenia spdtek

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu

3/2014 2014-02-12
docelowego
Podpisanie przedwstepnej umowy objecia akcji ze spotk
5/2014 2014-02-14 prsanie b SPRELUMONY obletia aXell 28 Shoma
Hefal Serwis S.A.
Informacja dot. wniosku o udzielenie pomocy na
6/2014 2014-02-18 i
restrukturyzacije
Informacja dot. wniosku o udzielenie pomocy na
7/2014 2014-02-28 i
restrukturyzacje
8/2014 2014-03-06 Powotanie spotki zaleznej ENERGY COMPOSITES Sp. z 0.0.
9/2014 5014-03-26 War'un{<owa reje’st.racja akcji serii | w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych
10/2014 2014-04-09 Wprowadzenie akcji serii | do obrotu na rynku NewConnect
11/2014 5014-04-16 Wyznaczenie pierwszego dnia notowan akcji serii | na rynku
NewConnect
Rejestracja akcji serii | w Krajowym Depozycie Papierow
12/2014 2014-04-16 1Estracia axcl [OWYIM CEPOZYCIE Tap
Wartosciowych
Informacja dot. wniosku o udzielenie pomocy na
13/2014 2014-04-17

restrukturyzacje

Tabela 13 Wykaz raportéw biezacych publikowanych w | kwartale 2014 i do dnia publikacji raportu kwartalnego
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http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ALU&id=62705&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ALU&id=62705&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ALU&id=62753&id_tr=1
http://www.newconnect.pl/?page=1045&ph_main_content_start=show&ncc_index=ALU&id=62753&id_tr=1
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Dodatkowe informacje

Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow - nie
dotyczy. Zarzad Alumast SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji, o ktérych mowa w
§ 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — nie dotyczy

Raport kwartalny za | kwartat 2014 roku zostat przygotowany zgodnie z wytycznymi
zawartymi w § 5 punkt 4.1. i 4.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Wodzistaw Slaski, dnia 15 maja 2014

Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu
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