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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Alumast S.A. przekazuje na Panstwa rece Raport za 2012 rok.
Jednoczesnie pragne podzickowaé za zaufanie jakim nas Panstwo obdarzyliscie bedac
akcjonariuszami Spotki w nienajlepszym dla Spoétki czasie.

Po okresie znacznego kryzysu Spdtka znajduje sie nadal w trudnej sytuacji finansowej. Jednak
jej sytuacje poprawito pozyskanie w 2011 roku S$rodkéw z emisji akcji, zawarcie ukfadu z
wierzycielami oraz osiggniecie w 2012 roku znacznie mniejszej straty na sprzedazy w poréwnaniu z
latami 2008-2011 (2012r.: -375,2 tys. zt, 2011r.: -1.452,3 tys. zt, 2010r.: 1.102,7 tys. zt, 2009r.: -
2.008,0 tys. zt).

W 2012 roku Spétce udato sie rowniez osiggngé wyzsze przychody niz w latach 2009-2011, tj.
9.332,9 tys. zt i byty one wyisze w stosunku do przychodéw w 2009-2011 srednio o 12%.
Zwiekszajacy sie udziat sprzedazy kompozytowych stupdw oswietleniowych miat najwiekszy wptyw na
osiggniete wynik w zakresie sprzedazy w 2012 roku. W 2011 roku sprzedaz tych produktéw wyniosta
1.764,9 tys. zt, a w analogicznym okresie 2012 juz ponad 3.306,4 tys. zt.

Zarzad zdecydowat ponadto o rozwigzaniu rezerwy na zobowigzania wobec DZ Bak Polska SA w
kwocie 1.026,4 tys. zt, co spowodowato, iz Spdtka zamkneta rok 2012 zyskiem w kwocie 685,5 tys. zt.
Za rozwigzaniem rezerwy przemawiajg nastepujgce fakty:

utrzymanie rezerwy i prezentowanie jej w bilansie spotki stoi w sprzecznosci z przekonaniem
wtadz Spétki co do faktu, iz zawarte transakcje z DZ Bank Polska SA na zabezpieczenie cen
aluminium i kursu euro i powstate z tego tytutu rozliczenia sg niewazne,

istnieje duze prawdopodobienstwo, ze roszczenia DZ Bank Polska SA ulegty przedawnieniu

Zatwierdzony ukfad z wierzycielami oraz lepsze wyniki finansowe w poréwnaniu z latami 2008-
2011 w duzej mierze eliminuje ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jednak
skuteczna realizacja postanowien uktadu, czyli sptata rat uktadowych stanowi podstawowy warunek
eliminacji tego zagrozenia. Obcigzenie kosztami restrukturyzacji zadtuzenia jest bardzo duze, co
powoduje, ze bez pomocy zewnetrznej dalszy rozwdj Spotki oraz wykonanie postanowien uktadu
z wierzycielami bedzie bardzo utrudnione.

Dlatego tez w celu poprawy ptynnosci finansowej 20 wrzesnia 2012 roku Spdétka ztozyta do
Ministerstwa Skarbu Panstwa wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje. Wnioskowana forma
pomocy to dotacja na pokrycie kosztow restrukturyzacji w kwocie 4,8 min zt. Kwota ta bytaby
przeznaczona gtownie na sptate zobowigzan objetych uktadem oraz zobowigzan wobec ZUS i PFRON,
ktérych czes¢ wierzytelnosci nie s3 objete z mocy prawa uktadem. Wnioskowana kwota to 75%
kosztow restrukturyzacji, pozostata czes¢ to udziat wiasny, ktoéry w przypadku otrzymania pomocy
bedzie czesciowo pokryty z kolejnej emisji akcji. Na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostata
jeszcze podjeta decyzja w tej sprawie przez Ministerstwo Skarbu Parnstwa.

Celem strategicznym Spotki w czasie najblizszego roku jest odzyskanie ptynnosci finansowej
i wypracowywanie zysku w kolejnych latach. Podjete dziatania restrukturyzacyjne - w szczegdlnosci
wsparte pomocg publiczng — umozliwig Spétce odzyskanie zdolnosci do konkurowania na rynku i
zapewnig trwatg zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci.



Pragniemy zapewnié, iz wszelkie dziatania podejmowane przez wtadze spétki zmierzajg do statej
poprawy sytuacji finansowej firmy, a docelowo do zwiekszenia jej wartosci dla naszych Akcjonariuszy.
Przed nami rok, ktéry w sposdb obiektywny wskaze czy podjete dziatania restrukturyzacyjne
przyniosg zatozone efekty, czyli wzrost rentownosci i odzyskanie ptynnosci finansowej.

Wierzymy, ze uda nam sie osiggngé zamierzone cele przy ogromnym wsparciu ze strony
pracownikéw, dzieki zaufaniu odbiorcow i dostawcéw oraz wspotpracujgcych instytucji finansowych.
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Prezes Zérzqdu

Zbigniew Szkopek
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waluta w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 9.332,89 8.103,26 2.236,17 1.957,26
Zysk/ Strata brutto ze sprzedazy 3.177,01 2.602,72 761,22 628,66
Zysk/ Strata ze sprzedazy -375,19 -1.452,31 -89,90 -350,79
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjnej -14,93 -1.421,47 -3,58 -343,34
Zysk/ Strata z dziatalnosci 685,41 -2.315,53 164,22 -559,29
gospodarczej

Zysk/ Strata brutto 685,41 -2.315,53 164,22 -559,29
Zysk/ Strata netto 642,73 -2.349,15 154,00 -567,41
Amortyzacja 306,91 367,99 73,54 88,88
Przeptywy pieniezne netto z -41,76 -1.214,16 -10,01 -293,27
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z -374,90 120,26 -89,83 29,05
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z 295,96 1.353,83 70,91 327,00
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto -120,70 259,92 -28,92 62,78
Srodki pieniezne 193,59 312,30 47,35 70,71
Aktywa razem, w tym: 6.869,34 6.981,67 1.680,28 1.580,71
Aktywa trwate 4.145,24 4.052,42 1.013,95 917,50
Aktywa obrotowe 2.724,10 2.929,26 666,33 663,21
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1.168,02 1.038,43 285,70 235,11
Zobowigzania i rezerwy na 8.269,23 9.045,12 2.022,71 2.047,89
zobowigzania, w tym:

Zobowigzania dfugoterminowe 2.633,33 3.889,79 644,13 880,68
Zobowigzania krétkoterminowe 4.641,66 2.968,26 1.135,38 672,04
Kapitat wiasny, w tym: -1.399,89 -2.063,45 -342,42 -467,18
Kapitat podstawowy 3.652,09 3.652,09 893,33 826,86

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wg ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na
dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywédw pienieznych przeliczcono wg kurs
stanowigcego s$rednia arytmetyczng srednich kursdw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

waluta EUR EUR
kurs $redni na dzien bilansowy 4,0882 4,4168
$redni kurs arytmetyczny 4,1736 4,1401
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Dla akcjonariuszy Alumast SA

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2012 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote
6.869.339,84 ztotych.

Rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku (wariant kalkulacyjny)
wykazujacy zysk netto w kwocie 642.726,05 ztotych.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 663.559,65 ztotych.

Rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote
120.700,77 ztote.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

, / i/,

)

Al
A XL /j”_y& /H N}

!

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut

BIURO INFORMATYEZNOMS
ul. Tarnogdrska 6 r674 Kamieniec
NIP: 573 204 63 81 REGON: 240486904
L)
Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski

Wodzistaw Slgski, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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1. Informacje o Spoéice

a. Alumast S.A. powstata w wyniku uchwalenia Statutu Spétki w dniu 18.01.2000 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium nr 351/2000 w Kancelarii Notarialnej mgr Zenon Chudek
w Wodzistawiu Slaskim. Zgodnie ze Statutem Spdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

b. Siedziba Spétki miesci sie w Wodzistawiu Slaskim, przy ul. Marklowickiej 30a,

c. W dniu 17.02.2000 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Katowicach Spétka zostata wpisana
do rejestru handlowego pod nr RHB 17.402. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 30.07.2001 roku Spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000031909.

d. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest przede wszystkim:
- produkcja i sprzedaz masztow flagowych,
- stupdw oswietleniowych aluminiowych i z wtdkna szklanego
- akcesoriow do masztéw i stupow oswietleniowych oraz
- flag, ram bannerowych i Swiadczenie ustug.

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuze;j.
Jednak w sensie formalnym Spdtka nie ma zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, gdyz kapitat wtasny
jest nadal ujemny nawet po zawarciu uktadu z wierzycielami. Oznacza to, ze zobowigzania Spétki sg
wieksze od wartosci jej majatku. Spétka kontynuuje jednak dziatalnos¢, gdyz przygotowany program
naprawczy stwarza szanse ,odbudowy” kapitatow wtasnych, wzrostu rentownosci i przywrdcenia
rownowagi bilansowej. Jednak istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci z uwagi na fakt, iz
Spoétka ponad dwa lata byta objeta postepowaniem uktadowym, co spowodowato spowolnienie
rozwoju Spoétki. W 2011 roku zatwierdzony zostat uktad z wierzycielami, co w duzej mierze ogranicza
ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jednak skuteczna realizacji
postanowien uktadu, czyli sptata rat uktadowych stanowi podstawowy warunek eliminacji tego
ryzyka. Wyeliminowa¢ nalezy rowniez ryzyko wszczecia egzekucji przez ZUS. Ratowanie Spotki z
zapasci pociggneto za sobg fakt, iz Alumast SA przez znaczny czas zaprzestat ptacenia sktadek ZUS.
Czes$¢ zobowigzan wobec ZUS zostata objeta uktadem, pozostate zobowigzania poza uktadem s3
wymagalne. W zwigzku z powyiszym Spodtka zawnioskowata i planuje pozyska¢ srodki na
sfinansowanie zobowigzan wobec ZUS z programu oferowanego przez Ministerstwo Skarbu Parstwa.
Plany rozwojowe i restrukturyzacji Spotki przewidujg wzrost jej przychoddw i rentownosci jednak nie
eliminujg podstawowego zagrozenia, jakim jest ryzyko utraty rynkéw zbytu na skutek ograniczenia
kapitatu obrotowego oraz nie eliminujg stabej strony, jakg jest formalny brak zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci z powodu braku pokrycia aktywami jej kapitatéw wtasnych (,ujemne kapitaty
wiasne”). Dodatkowym warunkiem wykonania planu restrukturyzacji jest pozyskanie s$rodkéw
zewnetrznych, pozwalajgcych na przywrdcenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Spoétki.
Zawarcie uktadu z wierzycielami pozwolito oddali¢ wizje upadtosci spoétki poprzez przyjecie
dogodnego harmonogramu sptaty wierzytelnosci. Uktad nie przewidywat redukcji zadtuzenia. W
zwigzku z tym sptata wierzytelnosci uktadowych, choé¢ mozliwa powoduje ograniczenie mozliwosci
finansowania biezgcej dziatalnosci. Pod znakiem zapytania stanie mozliwo$¢ realizacji celéw
rynkowych, w tym przede wszystkim odzyskanie konkurencyjnej pozycji na rynku. Bez wsparcia
zewnetrznego Spodtka musiataby kontynuowaé proces ograniczania zapaséw i skracania kredytu
kupieckiego dla odbiorcéw, gdyz rosngcych potrzeb finansowania zapaséw i naleznosci nie mogtaby
sfinansowaé¢ akumulacjg finansowg (zysk netto + amortyzacja). W tej sytuacji wzrastatoby ryzyko
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utraty klientéw, braku odpowiedniej skali sprzedazy a w konsekwencji ryzyko niewykonania uktadu i
upadtosci likwidacyjnej.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Spotka podjeta dziatania w celu zakonczenia z sukcesem procesu
restrukturyzacji, w tym doprowadzita do zmiany Statutu spétki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu spétki w ramach kapitatu docelowego do kwoty 2.000.000 zt (uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 15.04.2013 r.) oraz ztozyta 20 wrze$nia 2012 roku wniosek
do Ministerstwa Skarbu Panstwa o udzielnie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji w kwocie
4,8 min zt. Tylko podwyzszenie kapitatu w ranach kapitatu docelowego oraz pomoc publiczna w
formie dotacji pozwoli skutecznie zakonczy¢ podjety przez Spétke proces restrukturyzacji, gdyz:

umozliwi pozyskanie srodkdw na sptate zadtuzenia objetego uktadem,

pozwoli na odbudowe kapitatow wtasnych w wysokosci gwarantujgcej kontynuowanie jej
dziatalnosci,

umozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci operacyjnej Spotki .

Tak wiec warunkiem skutecznego zakonczenia procesu restrukturyzacji tym, samym kontynuacji
dziatalnosci w kolejnych latach jest sptata uktadu sgdowego zawartego z wierzycielami oraz sptata
zobowigzan, ktore byly wytgczone z postepowania uktadowego z mocy prawa, w tym wobec ZUS i
PFRON.

Nalezy wskazaé, ze podjete przez Spotke dziatania restrukturyzacyjne przyniosty juz wymierne efekty
finansowe. Nalezg do nich:

powstrzymanie spadkowej tendencji przychodéw ze sprzedazy (9.332,9 tys. zt w 2012 roku
wobec 8.103,3 tys. zt w 2011 roku),

obnizenie kosztéw operacyjnych, co przyczynito sie do ograniczenia straty na sprzedazy (-375,2
tys. zt w 2012 roku, wobec -1.452,3 tys. zt w 2011 roku)

a. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metodg posrednia.
b. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.
3. Informacja o zawartym postepowaniu uktadowym.

W dniu 13 lipca 2011 roku uprawomocnito sie postanowienie Sgdu Rejonowego W Gliwicach o
zawarciu uktadu z wierzycielami.
Ukfad zostat zawarty na nastepujgcych warunkach:

Grupa |: Wszyscy wierzyciele, ktorych wierzytelnosci nie sg wytgczone z uktadu, ktorzy nie mieszczg
sie w Grupie Il i Grupie lll — w ramach tej grupy zostali uprzywilejowani ,drobni wierzyciele” tj. tacy,
ktorych wierzytelno$é na dzien ogtoszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu nie przekracza
5.000 zt, na nastepujgcych warunkach:

- sptata naleznosci gtdwnej wraz z ewentualnymi kosztami w catosci w terminie do 30 czerwca 2012
rok

- umorzenie odsetek w catosci

Spoétka wywigzata sie z powyzszego warunku.

Dla pozostatych wierzycieli z tej Grupy Spdtka zaproponowata nastepujgce warunki sptaty
wierzytelnosci:
- sptata naleznosci gtéwnej wraz z ewentualnymi kosztami w 5 réwnych ratach rocznych, pierwsza
rata pfatna do 31 grudnia 2012 roku, ostatnia do 31 grudnia 2016 roku,
- umorzenie odsetek w catosci
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Do dnia 31 grudnia 2012 roku Spdtka uregulowata czesciowo pierwszg rate postepowania
uktadowego, pozostata cze$¢ zostata na mocy zawartych porozumien z wierzycielami przeniesiona do
zaptaty w 2013 roku.

Grupa Il: Wierzyciele posiadajgcy status podmiotéw publicznoprawnych, do ktérych nalezg: ZUS(w
czedci dotyczacej sktadek na ubezpieczenie zdrowotne i FP i FGSP) i PFRON — dla tych wierzycieli
Spotka zaproponowata nastepujgce warunki sptaty:

- sptata naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami i kosztami w ratach miesiecznych ptatnych w okresie do
5 lat poczgwszy od 13 lipca 2012 rok

Spotka reguluje w terminie miesieczne raty.

Grupa lll: Wierzyciele, ktdrych wierzytelnosci sg wytgczone z uktadu z mocy prawa, ale wyrazili zgode
na dobrowolne przystgpienie do uktadu, do ktérych nalezg: ZUS (w czesci dotyczacej sktadek na
ubezpieczenie spoteczne finansowane przez pracodawce) oraz Bank Spoétdzielczy (kredyt
inwestycyjny) — dla tych wierzycieli Spdtka zaproponowata nastepujgce warunki sptaty:

- sptata naleznosci gtéwnej wraz z odsetkami i kosztami w ratach miesiecznych ptatnych w okresie do
5 lat poczgwszy od 13 lipca 2012 rok

Spotka reguluje w terminie miesieczne raty.

4. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Za srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne jednostka uznaje rzeczowe sktadniki majatku
trwatego o wartosci powyzej 500 PLN i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok.

Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane sg stawki amortyzacyjne
wynikajgce z przepisow podatkowych, o ile odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczagtkowej do 1.500 PLN
dokonuje sie w uproszczeniu jednorazowej amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.
Sktadniki majatku o cenie jednostkowej ponizej 500 PLN traktuje sie jako materiaty i odnosi w koszty
w momencie zakupu.
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b. Inwestycje dlugoterminowe

Nabyte udziaty i akcje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania
wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i akcje w innych jednostkach sg wycenione wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej
dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu utraty
wartosci zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddéw
finansowych.

c. Inwestycje krétkoterminowe

Inne aktywa krdtkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich powstania wedtug
ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmian wartosci
inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

d. Zapasy

Materiaty i towary nabyte w ciggu roku obrotowego ujmowane sg wedtug ceny zakupu. Wartosc
rozchodu materiatow i towardw jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze
wyszto.

Wyroby gotowe na dziert bilansowy wycenione sg w cenie wytworzenia nie wyzszych od ceny
sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.

e. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania objete postepowaniem ukfadowym zostaty wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty
wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi i egezkucyjnymi.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

f. Srodki pieniezne
Krajowe S$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci

nominalnej. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
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Ustalone na koniec roku obrotowego rdézinice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potrgceniu kosztéw emisji.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: koszty najmu, koszty reklamy, koszty ubezpieczen.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. W przypadku Spotki utworzono rezerwy na skutki
toczacego sie postepowania sgdowego.

Spoétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozina oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spdtki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci:
rownowartos¢ otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych, otrzymane dotacje dotyczace S$rodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdéw a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejSciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
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dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rozinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

k. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku. Spoétka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardéw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychodéw
ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim: sprzedaz masztéw flagowych aluminiowych
i kompozytowych, sprzedaz stupdw oswietleniowych aluminiowych i kompozytowych.

Koszty sprzedanych wyrobdw i ustug sg to koszty wytworzenia tych produktéw i ustug, ktére sa
wspotmierne do przychodow ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedaiy towarow i materiatléw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towarow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychoddw ze sprzedazy
towarow i materiatow zalicza sie przede wszystkim sprzedaz flag.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow jest to wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
w cenie zakupu wspdétmierna do przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe. Rdznice
kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.
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BILANS na 31 grudnia 2012 w zt

Wyszczegélnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. AKTYWA TRWALE 4 145 236,08 4052 415,97
|. Wartosci niematerialne i prawne 1 1004 570,13 973 915,81
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 120 237,38 25 525,70
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - 884 332,75 948 390,11
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2-7 2230 257,59 2 195 528,80
1. Srodki trwate 2 2208 211,15 2190 521,53
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3 93 467,00 93 467,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 1427 724,94 1506 927,34
c) urzadzenia techniczne i maszyny - 434 866,40 419 447,52
d) $rodki transportu - 176 017,37 70 445,04
e) inne srodki trwate - 76 135,44 100 234,63
2. Srodki trwate w budowie 6 22 046,44 5007,27
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
111. Naleznosci dtugoterminowe 17 - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 8-10 3 834,36 1234,36
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - 3 834,36 1234,36
a) w jednostkach powigzanych 9 3834,36 1234,36
- udziaty lub akcje - 3 834,36 1234,36
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 10 - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dfugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21,30 906 574,00 881 737,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 813 919,00 825 885,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 92 655,00 55 852,00
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B. AKTYWA OBROTOWE

2724 103,76 2929 257,68

I. Zapasy 11 1318 449,43 1467 159,94
1. Materiaty - 865 903,42 783 350,29
2. Pétprodukty i produkty w toku - = =
3. Produkty gotowe - 348 661,41 574 827,05
4. Towary - 103 884,60 108 982,60
5. Zaliczki na dostawy - - -
11. Naleznosci krétkoterminowe 16,18-2C 1168 016,40 1038 430,40
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 20 339 804,94 141 000,25
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 339 804,94 141 000,25
- do 12 miesiecy - 339 804,94 141 000,25
- powyzej 12 miesiecy - = =
b) inne 18 - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek - 828 211,46 897 430,15
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 819 896,28 869 596,32
- do 12 miesiecy - 739 730,79 798 473,86
- powyzej 12 miesiecy - 80 165,49 71122,46
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych - 7 215,18 26 733,83
c) inne 18 1 100,00 1100,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 19 = =
11l. Inwestycje kréotkoterminowe 12-15 193 585,42 312 298,33
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe - 193 585,42 312 298,33
a) w jednostkach powigzanych 13 - -
- udziaty lub akcje - = =
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - = =
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 14 - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe = & -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe = = S
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 193 585,42 312 298,33
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach - 193 585,42 312 298,33
- inne $rodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne - = =
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 44 052,51 111 369,01
AKTYWA OGOLEM 6 869 339,84 6981 673,65
N
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Wyszczegdlnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24-28 1399 889,21 2 063 448,86
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 3 652 094,00 3652 094,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
IIl. Udziaty (akcje) wtasne - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 20 833,60 -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 26 - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 27 - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 5715 542,86 3366 396,87
VIII. Zysk (strata) netto - 642 726,05 2349 145,99
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - 8269 229,05 9 045 122,51
|. Rezerwy na zobowigzania 29,31 266 453,00 1262 178,40
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 266 453,00 235 738,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - - -
- dtugoterminowa - - -
- krotkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy - - 1026 440,40
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - - 1026 440,40
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 33,34-35 2633 328,62 3 889 790,49
1. Wobec jednostek powigzanych -
2. Wobec pozostatych jednostek - 2 633 328,62 3889 790,49
a) kredyty i pozyczki 34 479 070,18 727 724,27
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe 34 81 204,05 -
d) inne - - -
e) zobowigzania dtugoterminowe w uktadzie - 2 073 054,39 3162 066,22
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 32 4 641 664,01 2 968 255,22
1. Wobec jednostek powigzanych - 7 541,45 10 252,51
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - - 10 252,51
- do 12 miesiecy - - 10 252,51
- powyzej 12 miesiecy = = =
b) inne - 7 541,45 -
2. Wobec pozostatych jednostek - 4 634 122,56 2958 002,71
a) kredyty i pozyczki 34 237 180,78 203 168,54
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe - 512 602,27 12 033,51
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 936 233,85 630 265,45
- do 12 miesiecy - 936 233,85 630 265,45
- powyzej 12 miesiecy = = =
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen - 1691 341,24 1125 823,15
h) z tytutu wynagrodzen - 148 932,94 143 781,43
i) inne - 3062,91 5279,93
j) zobowiazania krétkoterminowe w ukfadzie - 1104 768,57 837 650,70
3. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 727 783,42 924 898,40
1. Ujemna wartos¢ firmy -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 727 783,42 924 898,40
- dtugoterminowe - 654 048,78 658 059,69
- krétkoterminowe - 73 734,64 266 838,71
PASYWA OGOLEM - 6 869 339,84 6 981 673,65
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 w zt

Wyszczegdlnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 43-45 9332 890,86 8 103 259,06
- od jednostek powigzanych - 1494 527,10 256 821,86
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow - 7 659 557,42 6322 050,77
IIl. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 1673 333,44 1781 208,29
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 46 6 155 879,62 5500 538,23
- jednostkom powigzanym = 1294 997,95 170 100,63
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - 5262 116,56 4565 252,03
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - 893 763,06 935 286,20
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) - 3177 011,24 2 602 720,83
D. KOSZTY SPRZEDAZY - 495 067,56 661 050,04
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU - 3057 129,99 3393984,63
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) - 375 186,31 1452 313,84
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 47 385 316,67 248 939,79
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych - 34 667,09 14 555,79
1. Dotacje - 35401,35 37 453,78
IIl. Inne przychody operacyjne = 315 248,23 196 930,22
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 48 25 064,58 218 092,59
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - -
Il. Inne koszty operacyjne = 25 064,58 218 092,59
1. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINE) (F+G-H) - 14 934,22 1421 466,64
J. PRZYCHODY FINANSOWE 49 1128 711,39 222 235,53
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
1. Odsetki, w tym: - 24 719,08 24 440,53
- od jednostek powigzanych - - -
1. Zysk ze zbycia inwestycji - - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
V.Inne - 1103992,31 197 795,00
K. KOSZTY FINANSOWE 50 428 370,12 1116 299,88
I. Odsetki, w tym: - 304 580,55 460 479,41
- dla jednostek powigzanych - - 46 973,09
II. Strata ze zbycia inwestycji - - -
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - - 442 476,41
IV.Inne - 123 789,57 213 344,06
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) (1+J-K) - 685 407,05 2 315 530,99
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.1.-M.IL.) 51 - -
I. Zyski nadzwyczajne - - -
II. Straty nadzwyczajne - - -
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) = 685 407,05 2 315 530,99
O. PODATEK DOCHODOWY 52 42 681,00 33 615,00
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU = = =
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) - 642 726,05 2 349 145,99

I!
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 w zt

Wyszczegdlnienie

T —————
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akgji

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia akcji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkdéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Rok biezacy

2063 448,86

2063 448,86
3652 094,00

3652 094,00

20 833,60
20 833,60
20 833,60

20 833,60

Rok poprzedni

1186 396,87

1186 396,87
2180 000,00
1472 094,00
1472 094,00
1472 094,00

3652 094,00

21



6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie strat z kapitatu zapasowego
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto
c) odpisy z zysku

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

3366 396,87 - 2104 755,72

3366 396,87 - 2104 755,72

3366396,87 - 2104 755,72
234914599 - 1261641,15
2349145,99 - 1261 641,15
234914599 - 1261641,15

- - 2786 141,47
5715542,86 - 3 366 396,87
5715542,86 - 3366 396,87
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 w zt

Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)
I. Zysk (strata) netto 642726,05 - 2349 145,99
Il. Korekty razem - 684 490,03 1134 982,67
1. Amortyzacja 306 914,50 367 986,37
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - 1987,86 - 2076,71
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 92 003,74 94 750,66
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw - 995 725,40 3514,00
6. Zmiana stanu zapasow 148 710,51 712 923,79
7. Zmiana stanu naleznosci - 129 586,00 237 486,88
8. Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek, kredytéw i zobowigzan finansowych 4981596 - 519 933,59
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych - 154 635,48 240 331,27
10. Inne korekty - -
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1:11) - 41763,98 - 1214 163,32
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINEJ
1. Wptywy 16 869,50 161 944,92
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 16 869,50 116 338,51
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: - 45 606,41
a) w jednostkach powigzanych - 45 606,41
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywoéw finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywéw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1l. Wydatki 391 767,11 41 683,91
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 389 167,11 41 683,91
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 600,00 -
a) w jednostkach powigzanych 2 600,00 -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - 374 897,61 120 261,01
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 602 606,41 1563 841,59
1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 1472 094,00
2. Kredyty i pozyczki - 91 747,59
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 602 606,41 -
Il. Wydatki 306 645,59 210 015,06
1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 214 641,85 -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego - 115 264,40
8. Odsetki 92 003,74 94 750,66
9. Inne wydatki finansowe - -
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 295 960,82 1353 826,53
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.II1B.II11C.111) - 120 700,77 259 924,22
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM - 118 712,91 262 000,93
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 1987,86 2076,71
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 312 298,33 50 297,40
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 193 585,42 312 298,33
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
'
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1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

1. Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 115 771,96 0,00 2 005 878,49 0,00 2121 650,45
Zwiekszenia, w tym: 113 263,12 0,00 3 500,00 0,00 116 763,12
— nabycie 113 263,12 3 500,00 116 763,12
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
2. Wartosc brutto na koniec okresu 229 035,08 0,00 2 009 378,49 0,00 2 238 413,57
3. Umorzenie na poczatek okresu 90 246,26 0,00 1057 488,38 0,00 1147 734,64
Zwiekszenia 18 551,44 67 557,36 86 108,80
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 108 797,70 0,00 1125 045,74 0,00 1233 843,44
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 25 525,70 0,00 948 390,11 0,00 973 915,81
6. Wartosc netto na koniec okresu 120 237,38 0,00 884 332,75 0,00 1004 570,13
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 58% 0% 48% 0% 49%




2. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Lp. Wyszczegdlnienie Grunty witasne Budynki i budowle Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki Razem
techniczne i trwate
1. Wartosc¢ brutto na poczatek okresu 93 467,00 1786 884,97 1016 171,69 282 810,52 275 268,03 3454 602,21
Zwiekszenia, w tym: 0,00 2 100,00 77 515,59 169 608,55 6 140,68 255 364,82
— nabycie 2100,00 77 515,59 169 608,55 6 140,68 255 364,82
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 150 645,23 0,00 150 645,23
— likwidacja 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 150 645,23 150 645,23
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
2. Wartosc¢ brutto na koniec okresu 93 467,00 1788 984,97 1093 687,28 301 773,84 281 408,71 3 559 321,80
3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 279 957,63 596 724,17 212 365,48 175 033,40 1 264 080,68
Zwiekszenia 0,00 81 302,40 62 096,71 47 166,72 30 239,87 220 805,70
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 133 775,73 0,00 133 775,73
— likwidacja 0,00
— sprzedaz 133 775,73 133 775,73
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 361 260,03 658 820,88 125 756,47 205 273,27 1351 110,65
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 93 467,00 1506 927,34 419 447,52 70 445,04 100 234,63 2190521,53
6. Wartos¢ netto na koniec okresu 93 467,00 1427 724,94 434 866,40 176 017,37 76 135,44 2208 211,15
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 11% 53% 57% 53% 33%
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3. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Struktura wlasnosciowa srodkéw trwatych

g oz . Wartos¢ na poczatek
Lp. Wyszczegodlnienie Wartos¢ na koniec okresu pocza

okresu

1 Srodki trwate wtasne 2069 552,39 2151501,03
2 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu
3 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw dzierzawy
4  Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 138 658,76 39 020,50
5  Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw

Razem 2208 211,15 2190521,53

Wartosc¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych srodkéw trwatych
Wartosé na koniec Wartosé na

Lp. Wyszczegdlnienie

okresu Eoczatek okresu

Pomieszczenia biurowe, magazynowe i produkcyjne (wartosc¢

1 . 237 793,65 186 530,35
rocznego czynszu za wynajem)
) Budynellf i wiaty produkcyjne zw z |r.1westyqa wtasng 75 532,00 72 519,00
(wartos¢ rocznego czynszu za wynajem)
3 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 0,00 0,00
Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw 11 620,68 0,00
Razem 324 946,33 259 049,35
4, Wartosc¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
e . Wartos¢ na koniec Wartosc na
Lp. Wyszczegdlnienie
A
1 Grunt o powierzchni 2246 m2 93 467,00 93 467,00
Razem 93 467,00 93 467,00

5. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych — nie
dotyczy Spotki

6. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

T Wartosé w roku Wartosé w roku
Lp. Wyszczegoblnienie L .
blezgc¥ch Eogrzednlm
1 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie 22 046,44 5 007,27
2 Koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby 15 990,42 0,00
Razem 38 036,86 5 007,27

7. Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate

e Wartosé w roku Plany na rok
Lp. Wyszczegdlnienie o
blezgc¥ch nastepny
1 Naktady na ochrone srodowiska 0,00 0,00
2 Nakfady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 389 167,11 0,00
Razem 389 167,11 0,00
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8. Zakres zmian inwestycji dlugoterminowych
Lp. Wyszczeg6lnienie Nieruchomosci . Warto?'ci Dlugoter.min. Dlugote.rmin. Inne inwe?tycje Razem
niematerialne aktxwa fin. JP aknwa fin. JnP dlusotermlnowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 1234,36 0,00 0,00 1234,36
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 2600,00 0,00 0,00 2 600,00
— nabycie 2600,00 2 600,00
— aport 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00
— aport 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
c) Przemieszczenia 0,00 0,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00 3834,36 0,00 0,00 3 834,36
9. Zakres zmian aktywoéw finansowych od jednostek powigzanych
Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty Akcje Inne p'ap.)ierv Udzielone pozyczki Inne. Razem
wartosciowe dluﬁotermlnowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 1234,36 1234,36
a) Zwigkszenia, w tym: 2 600,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 600,00
— nabycie 2600,00 2600,00
— aport 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00
— aport 0,00 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
Przemieszczenia 0,00 0,00
2. Wartos$¢ na koniec okresu 3834,36 0,00 0,00 0,00 0,00 3834,36
10. Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek — nie dotyczy Spotki
11. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow
P Wartosc ksiegowa Odpisy aktualizujagce  Wartosc¢ netto na
Lp. Wyszczegdlnienie <8 . pisy . 13 X
brutto na koniec na koniec okresu koniec okresu
1. Materiaty 865 903,42 0,00 865 903,42
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 348 661,41 0,00 348 661,41
4. Towary 104 539,80 655,20 103 884,60
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00
Razem 1319 104,63 655,20 1318 449,43

Wysokos¢ odpisow aktualizujacych zapasy

Wartosc¢ na

Wartos¢ na koniec

Lp. Wyszczegdlnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
Eoczgtek okresu okresu
1. Flaga 120*300cm (2szt) 208,80 0,00 0,00 208,80
2. Flaga 100*400cm (2szt) 216,00 0,00 0,00 216,00
3. Flaga 120*300cm (2szt) 230,40 0,00 0,00 230,40
Razem 655,20 0,00 0,00 655,20
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12.  Zakres zmian inwestycji krotkoterminowe — nie dotyczy Spotki
13.  Zakres zmian aktywow finansowych od jednostek powigzanych — nie dotyczy Spétki
14. Zakres zmian aktywdw finansowych od pozostatych jednostek — nie dotyczy Spoétki

15. Struktura srodkow pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

P Wartos¢ na koniec Wartos¢ na
Lp. Wyszczegodlnienie
w
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 193 585,42 312 298,33
Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
3. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Razem 193 585,42 312 298,33
16. Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Lp. Wyszczegélnienie Wartos;:knr:::czqtek Zwiekszenia Zmniejszenia Warto::(:r:::omec
1. Odpisy aktualizujace naleznosci od jednostek powigzanych 151 477,91 3 419,30 14 688,92 140 208,29
- Alumast GmbH 0,00 0,00 0,00 0,00
- 000 Alumast RU 151 477,91 3419,30 14 688,92 140 208,29
2. Odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych jednostek 165 384,59 13 529,33 21913,04 157 000,88
- Caminn 54 989,16 1241,27 5332,34 50 898,09
- Budkons 2746,22 0,00 0,00 2746,22
Montex Lublin 53 538,09 0,00 4292,64 49 245,45
- Alfa-Tan 18 432,65 0,00 0,00 18 432,65
- Dromark 13 234,62 0,00 0,00 13 234,62
- Montex Holding 3 655,14 0,00 0,00 3 655,14
- Silver 0,00 0,00 0,00 0,00
- AUHLRA 4 414,09 0,00 0,00 4414,09
- EIFEL 0,00 0,00 0,00 0,00
- MKS Odra 9 968,04 0,00 0,00 9968,04
- PRO-LAN 1442,65 0,00 0,00 1442,65
- VABUD 2 963,93 0,00 0,00 2963,93
COMPLEX Zbigniew Nowacki 0,00 4000,00 4000,00 0,00
VIOLEX 0,00 4 408,59 4 408,59 0,00
Firma VIA 0,00 3879,47 3879,47 0,00
3. Razem 316 862,50 16 948,63 36 601,96 297 209,17

17. Odpisy aktualizujace naleznosci dtugoterminowe — nie dotyczy Spétki
18. Odpisy aktualizujgce inne naleznosci krétkoterminowe — nie dotyczy Spéftki

19. Odpisy aktualizujace naleznosci dochodzone na drodze sagdowej

P Wartos¢ na . . - . Wartos¢ na koniec
Lp. Wyszczegélnienie Zwiekszenia Zmniejszenia

goczgtek okresu okresu

I—
1. MKS Odra 9 968,04 0,00 0,00 9968,04
2. Agencja Ustugowo-Handlowa L&A 4 414,09 0,00 0,00 4 414,09
3. PRO-LAN 1442,65 0,00 0,00 1442,65
4. VABUDSpzo.o. 2 963,93 0,00 0,00 2963,93
Razem 18 788,71 0,00 0,00 18 788,71
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20. Struktura naleznosci krétkoterminowych
iz . | I Naleznosci
Lp. Wyszczegdlnienie Wartosc na koniec lez i biezg przetermi do6 przetermi od 6 prztermi
roku miesiecy 12 powyzej 12
1. 0Od jednostek powigzanych 339 804,94 29 859,25 246 196,00 6141,42 57 608,27
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 339 804,94 29 859,25 246 196,00 6 141,42 57 608,27
- do 12 miesiecy 339 804,94 29 859,25 246 196,00 6141,42 57 608,27
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 828 211,46 713 458,61 80 859,37 6 141,89 27 751,59
a) z tytutu dostaw i ustug 819 896,28 705 143,43 80 859,37 6 141,89 27 751,59
- do 12 miesigcy 739 730,79 624 977,94 80 859,37 6 141,89 27 751,59
- powyzej 12 miesiecy 80 165,49 80 165,49 0,00 0,00 0,00
b)  ztytutu podatkdw, cet, ubezp. spot. 7 215,18 7 215,18 0,00 0,00 0,00
¢) inne 1100,00 1100,00 0,00 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 1168 016,40 743 317,86 327 055,37 12 283,31 85 359,86
21. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Lp. Wyszczegolnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
Boczitek okresu okr&
1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 825 885,00 34 561,00 46 527,00 813 919,00
2 Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 852,00 150 066,12 113 263,12 92 655,00
- Koszty niezakoriczonych prac rozwojowych 55 852,00 150 066,12 113 263,12 92 655,00
Razem 881 737,00 184 627,12 159 790,12 906 574,00
22. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Lp. Wyszczegodlnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
Eoczgtek okresu okr&
1 Koszty prenumeraty 1469,83 1067,77 1 586,20 951,40
2 Koszty reklamy 13 023,69 17 879,37 19 209,98 11 693,08
3 Koszty ubezp dziatalnosci 3 573,58 20 730,00 19 370,32 4933,26
4 Koszty ubezp majatkowe 7 117,56 13 884,00 12 737,90 8 263,66
5 Koszty réine 13 013,59 51762,83 46 565,31 18211,11
6  Koszty zwigzane z gietdg 73 170,76 12 000,00 85 170,76 0,00
Razem 111 369,01 117 323,97 184 640,47 44 052,51
23. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
Eoczgtek okresu M
1 Ujemna wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 924 898,40 1869 784,07 2 066 899,05 727 783,42
a) dtugoterminowe 658 059,69 80 263,31 84274,22 654 048,78
- Rozl otrzymanych dotacji - UP 0,00 0,00 0,00 0,00
- Rozl otrzymanych dotacji - PARP 463 504,96 0,00 32 798,34 430 706,62
- Odsetki - postepowanie uktadowe 194 554,73 80 263,31 51 475,88 223 342,16
b)  krétkoterminowe 266 838,71 1789 520,76 1982 624,83 73 734,64
- Rozl otrzymanych dotacji - UP 515,93 0,00 515,93 0,00
- Rozl otrzymanych dotacji - PARP 34 885,42 32 798,34 34 885,42 32798,34
- Rozl otrzymanych zaliczek 23 766,94 1744 222,42 1739 553,06 28 436,30
- Odsetki - postepowanie uktadowe 79 997,42 0,00 79 997,42 0,00
- RMK bierne (rezerwa na przewidywane koszty) 127 673,00 12 500,00 127 673,00 12 500,00
Razem 924 898,40 1869 784,07 2 066 899,05 727 783,42
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24. Dane o strukturze kapitatu podstawowego
L Wyszczegélnienie llosé posiadanych Wartos¢ nominalna Kapitaf podstawowy Uddna| w kaplale
P ¥ 8 akgji / udziatéw na koniec okresu podstawowym na
koniec okresu __
o}
1. Letus Capital S.A. 717 768,00 1,00 717 768,00 19,65%
2. Zbigniew Szkopek 465 021,00 1,00 465 021,00 12,73%
3. TWINLIGHT FINANCE LTD 409 200,00 1,00 409 200,00 11,20%
4. HOTEL POLONIA Sp.z o0.0. 346 320,00 1,00 346 320,00 9,48%
5. Hefal Serwis SA 191 659,00 1,00 191 659,00 5,26%
6. Pozostali akcjonariusze 1522 126,00 1,00 1522 126,00 41,68%
Razem 3 652 094,00 - 3652 094,00 100,00%
25. Kapitat (fundusz) zapasowy
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Wartosé na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 20 833,60 0,00
- postepowanie uktadowe-umorzone odsetki 20 833,60
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
2. Wartosc na koniec okresu 20 833,60 0,00
26. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — nie dotyczy Spotki
27. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — nie dotyczy Spotki
28. Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
________________________________________________________________________________________________________]
1. Pokrycie straty z lat ubiegtych 642 726,05
Razem 642 726,05
29. Zakres zmian stanu rezerw
Lp Wyszczegdlnienie Wartosé na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Wartosé na koniec
Eoczgtek okresu okresu
1. Rezerwa z tytutu odr go podatku dochod 235 738,00 34 703,00 0,00 3988,00 266 453,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
: 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
: 0,00
0,00
: 0,00
3. Pozostate rezerwy 1026 440,40 0,00 0,00 1 026 440,40 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00
b)  krétkoterminowe 1 026 440,40 0,00 0,00 1026 440,40 0,00
- rezerwa na koszty finansowe DZ BANK 1026 440,40 1026 440,40 0,00
Rezerwy na zobowigzania ogétem 1262 178,40 34 703,00 0,00 1030 428,40 266 453,00
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30. Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie Wartosc
_______________________________________________________________________________________________________]
1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 825 885,00
a) odniesionych na wynik finansowy 825 885,00
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartosc firmy, ujemng wartosc firmy
2. Zwiekszenia, w tym 42 155,00
a) odniesionych na wynik finansowy 42 155,00
- niezaptacone sktadki na FUS, FP, FGSP 16 269,00
- niewyptacone wynagrodzenia 14 619,00
- strata podatkowa 8 892,00
- rezerwa na koszty 2 375,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
3. Zmniejszenia 54 121,00
a) odniesionych na wynik finansowy 54 121,00
- rezerwa na koszty 24 320,00
- roznice kursowe z wyceny bilansowe;j 23 436,00
- odsetki od zobowigzan i kredytéw naliczone, niezaptacone 6 365,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
4. Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 813 919,00
a) odniesionych na wynik finansowy 813 919,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
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31. Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1. Stanrezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 235 738,00
a) odniesionych na wynik finansowy 235 738,00
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia, w tym 34 313,00
a) odniesionych na wynik finansowy 34 313,00
- réznica miedzy wartoscig netto bilansowa a podatkowa WNiP | ST 34 313,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 3 598,00
a) odniesionych na wynik finansowy 3 598,00
- rdznice kursowe z wyceny bilansowej 3 598,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartosc firmy 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 266 453,00
a) odniesionych na wynik finansowy 266 453,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy 0,00
32. Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)
L Wartosé na koniec Zobowigzania Zobowigzania .
Lp. Wyszczegdlnienie . do6 pr od 6- powyzej
roku blemce miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy
1. Wobec jednostek powigzanych 7 541,45 7 541,45 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) pozostate 7 541,45 7 541,45 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 4 634 122,56 2457 062,01 812 911,67 73 328,66 1290 820,22
a) kredyty i pozyczki 237 180,78 237 180,78 0,00 0,00 0,00
b)  z tytutu emisji dtuznych pap. wart. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) innezobowigzania finansowe 512 602,27 512 602,27 0,00 0,00 0,00
d) ztytutu dostaw i ustug 936 233,85 268 169,85 616 539,70 22 766,96 28 757,34
- do 12 miesigcy 936 233,85 268 169,85 616 539,70 22 766,96 28 757,34
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g)  ztytutu podatkdw, cet, ubezp. spot. 1691341,24 182 344,69 196 371,97 50 561,70 1262 062,88
h)  z tytutu wynagrodzen 148 932,94 148 932,94 0,00 0,00 0,00
i) inne 3062,91 3062,91 0,00 0,00 0,00
j)  zobowigzania krétkoterminowe w uktadzie 1104 768,57 1104 768,57 0,00 0,00 0,00
Razem 4 641 664,01 2464 603,46 812 911,67 73 328,66 1290 820,22
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33. Struktura czasowa zobowiazan diugoterminowych
L w SInieni Wartos¢ bilansowa Wymagalne powyzej Wymagalne powyzej Wymagalne powyiej
P: yszczegoinienie na koniec okresu 1 roku do 3 lat 3latdo5 5lat
) Zobo.wmzama dtugoterminowe wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
- kredyty bankowe 0,00
- z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- inne 0,00
- 0,00
] .Zobowmzama dtugoterminowe wobec pozostatych 2633328,62 1990 040,87 643 287,75 0,00
jednostek
- kredyty bankowe 479 070,18 435 549,33 43 520,85 0,00
- z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
- inne zobowigzania finansowe 81 204,05 81 204,05
- zobowiazania dtugoterminowe w uktadzie 2 073 054,39 1473 287,49 599 766,90 0,00
z tytutu dostaw towaroéw i ustug 1414 051,71 942 700,44 471 351,27
sktadki ZUS 623 904,52 502 400,27 121 504,25
PFRON 35098,16 28 186,78 6911,38
Zobowigzania dtugoterminowe ogétem 2633 328,62 1990 040,87 643 287,75 0,00
34. Zobowigzania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow
Lp. Wyszczegoinienie War;c:ic;ec' ansow na Wy Inedo1l Wy Ine powyzej Wy Ine powyzej Wy powyzej
ro_ku 1 roku do 3 lat 3 lat do 5 5 Ia_t
1. Kredyty bankowe 716 250,96 237 180,78 435549,33 43 520,85 0,00
BGZ SA 309 640,27 103 267,92 206 372,35
BGZSA 69 573,29 23 196,00 46 377,29
Bank Spdtdzielczy kredyt obrotowy 54 600,00 21 840,00 21 840,00 10 920,00
Bank Spétdzielczy kredyt inwestycyjny 150 402,00 42 972,00 85 944,00 21 486,00
BRE w postepowaniu uktadowym 37 064,29 14 825,72 14 825,72 7 412,85
Bank Spétdzielczy - zarachowane odsetki 25 943,26 7 433,26 14 808,00 3702,00
BGZ SA - zarachowane odsetki 57 073,04 19 181,88 37 891,16
- BGZSA - zarachowane odsetki 11 954,81 4 464,00 7 490,81
2. Poiyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00
Razem 716 250,96 237 180,78 435 549,33 43 520,85 0,00
35. Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieré6w wartosciowych — nie dotyczy
Spotki
36. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki
L. Wartos¢ bilansowa na
Lp. Wyszczegdlnienie . .. .
koniec okresu Wartos¢ podlegajaca
1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 58154 93 467,00 80 000,00
2. Przewtaszczenie maszyn i urzadzen (formy) 120 140,95 215 000,00
3. Przewtaszczenie zapaséw materiatow 865 903,42 500 000,00
4. Przewtaszczenie zapasow produktow gotowych 348 661,41 400 000,00
Razem 1428 172,78 1195 000,00
37. Zobowigzania warunkowe — nie dotyczy Spotki
38. Zobowigzania wobec budietu panstwa lub gminy =z tytutlu uzyskania prawa witasnosci

budynkoéw i budowli — nie dotyczy Spotki



39. Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
___________________________________________________________________________________________________________]
1. Pracownicy umystowi 23,00 32,00
2. Pracownicy fizyczni 10,00 16,00
3. Uczniowie 0,00 0,00
4. Osoby wykonujace prace naktadcza 0,00 0,00
5.  Osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 0,00 1,00
Razem 33,00 49,00

40. Wynagrodzenie os6b wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych
wyptacone lub nalezne

Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Wynagrodzenia wyptacone 405 903,04 328 633,00

- Zarzad 390 699,71 292 145,00

- Rada Nadzorcza 15 203,33 36 488,00

2. Wynagrodzenia nalezne 36 400,00 28 529,00

- Zarzad 36 400,00 19 407,00

- Rada Nadzorcza 0,00 9122,00
Razem 442 303,04 357 162,00

41. Pozyczki wyptacone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych — nie dotyczy Spétki

42. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub
ogolnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki

Udziat w liczbie

Lp. Wyszczegdlnienie Udziat w kapitale 3

ﬁiosow
1. Alumast GmbH 100,00% 100,00%
2. Alumast RU 100,00% 100,00%
3. SWESp.zo.o. 52,00% 52,00%
4. Energomodern Sp z o0.0. 20,00% 20,00%
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43. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
________________________________________________________________________________________________________________________________]
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 286 584,85 5802 914,50
- maszty aluminiowe 2 860 874,77 3107 559,98
- maszty kompozytowe 402 911,87 572 729,88
- stupy oswietleniowe aluminiowe 39 517,00 68 281,34
- stupy oswietleniowe kompozytowe 3320179,88 1693 384,88
- akcesoria i czesci zamienne do masztow i stupéw 663 101,33 360 958,42
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 372 972,57 519 136,27
- ustugi transportowe 303 823,11 338 302,53
- ustugi montazowe i serwisowe 69 149,46 139612,10
- ustugi wypozyczenia i dzierzawy 0,00 15 303,24
- pozostate ustugi 0,00 25918,40
3. Przychody ze sprzedazy towaréw 603 508,19 777 028,35
- flagi 251 554,67 293 072,10
- akcesoria do masztow 351 953,52 483 956,25
4. Przychody ze sprzedazy materiatow 1069 825,25 1004 179,94
- czesci zamienne i akcesoria do masztow i stupéw 1069 825,25 1004 179,94
Przychody netto ze sprzedazy razem 9 332 890,86 8 103 259,06

44. Struktura terytorialna przychodoéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Lp. Wyszczegdlnienie

Rok biezacy

Rok poprzedni

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

- kraj
- kraje UE
- pozostate kraje
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug
- kraj
- kraje UE
- pozostate kraje
3. Przychody ze sprzedazy towaréw
- kraj
- kraje UE
- pozostate kraje
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw
- kraj
- kraje UE
- pozostate kraje
Przychody netto ze sprzedazy razem

7 286 584,85
5166 174,04
1861 221,97
259 188,84
372 972,57
251 259,83
112 276,65
9 436,09
603 508,19
437 341,63
164 803,49

1 363,07
1069 825,25
901 061,79
166 439,87
2 323,59

9 332 890,86

5802 914,50
3741 885,16
1749 889,15
311 140,19
519 136,27
331 264,96
147 308,47
40 562,84
777 028,35
622 711,46
134 939,03
19 377,86
1004 179,94
654 141,38
320 841,46
29 197,10

8 103 259,06

45. Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaniechania w roku nastepnym — nie dotyczy Spétki
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46.

Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
S,
1. Amortyzacja 306 914,50 367 986,37
2. Zuzycie materiatow i energii 4193 139,66 3178 734,03
3. Ustugi obce 1204 913,54 1577 447,30
4. Podatki i optaty 62 513,53 110 633,85
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 2082 727,21 2 128 450,66
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 336 637,51 339910,00
7. Pozostate koszty rodzajowe 337 476,44 436 926,34
Koszty rodzajowe ogotem 8524 322,39 8 140 088,55
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 15 990,42 0,00
47. Struktura pozostatych przychoddéw operacyjnych
Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
________________________________________________________________________________________________________________________________]
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 34 667,09 14 555,79
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 51 536,59 130 894,30
\L/:;ae::?]sac)zbytych niefinansowych aktywow trwatych (wartosé 16 869,50 116 338,51
2. Dotacje 35 401,35 37 453,78
- rozliczenie dotacji 35 401,35 37 453,78
3. Inne przychody operacyjne 315 248,23 196 930,22
- odszkodowania otrzymane 91 684,64 5953,58
- nadwyzki inwentaryzacyjne 0,00
- przedawnione zobowigzania 204 516,57 0,00
- zwrot pobranych kosztéw komorniczych 0,00
- wyksieg zob wg listy wierzytelnoéci zatw przez nadzorce sad 0,00
- rozw odpisow aktualizujacych 16 580,70 189 698,26
- inne pozostate przychody operacyjne 2 466,32 1278,38
Pozostate przychody operacyjne ogétem 385 316,67 248 939,79
48. Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
________________________________________________________________________________________________________________________________]
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
wartosc¢ zbytych niefinansowych aktywéw trwatych (wartos$é
ujemna)
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
3. Inne koszty operacyjne 25 064,58 218 092,59
- aktualizacja naleznosci 12 288,06 166 345,02
- koszty sagdowe i egzekucyjne 1 829,69 3228,05
- kary umowne 3 058,75 24 119,79
- darowizny przekazane 0,00 3209,92
- zaksieg zob wg listy wierzytelnoéci zatw przez nadzorce sad 0,00 3729,55
- inne pozostate koszty operacyjne 7 888,08 17 460,26
Pozostate koszty operacyjne ogétem 25 064,58 218 092,59
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49. Struktura przychodéw finansowych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
________________________________________________________________________________________________________________________________]
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki 24 719,08 24 440,53
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 24 719,08 24 440,53
- odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 1 359,73 108,33
- odsetki od naleznosci z tyt sprzedazy 242,20 984,86
- umorzone odsetki od zobowigzan 23 117,15 23 347,34
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5. Inne 1103 992,31 197 795,00
- rozwigzanie odpisu dotyczgcego pozyczki 0,00 197 795,00
rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty finansowe 1 026 440,40 0,00
- réznice kursowe 77 551,91 0,00
Przychody finansowe ogétem 1128 711,39 222 235,53

50. Struktura kosztéw finansowych

Lp. Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni
________________________________________________________________________________________________________________________________]
1. Odsetki 304 580,55 483 826,75
a) od jednostek powigzanych 0,00 46 973,09
- odsetki od pozyczki 0,00 46 973,09
- odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 304 580,55 436 853,66
- odsetki od kredytéw bankowych 33 882,09 60971,51
- odsetki od faktoringu 0,00
- odsetki od rat leasingowych 9 180,79 15 679,72
- odsetki od zobowigzan budzetowych 250 888,02 353 501,55
- odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw 10 629,65 6 699,31
- odsetki od pozostatych zobowigzan 1,57
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 45 606,41
4. Inne 123 789,57 586 866,72
- réznice kursowe 0,00 163 316,17
- koszty podwyzszenia kapitatu zaktadowego 3 000,00 26 680,55
- koszty ustug faktoringowych 120 789,57 0,00
- odpisy aktualizujgce pozostate 0,00 396 870,00
Koszty finansowe ogétem 428 370,12 1116 299,88

51.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych — nie

dotyczy Spotki
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52.

Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto
Lp. Wyszczegodlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk brutto 685 407,05 zt -2 315 530,99 zt
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 861 021,94 zt 1881471,26 zt
- amortyzacja NKUP 158 474,62 zt 204 217,45 7
- leasing NKUP 26 050,29 zt 100 827,91 zt
- odsetki budzetowe 250 888,02 zt 353 177,98 zt
- niezaptacone odsetki 119,00 zt 22 293,75 zt
- darowizny przekazane / odszkodowania wyptacone 3 058,75 zt 3 209,92 zt
- koszty sgdowe, egzekucyjne i inne pozostate koszty operacyiji 1739,34 zt 25612,49 zt
- odpis aktualizujacy aktywa finansowe 0,00 zt 45 606,41 zt
- odpis aktualizujacy naleznosci 12 288,06 zt 562 722,53 zt
- koszty podwyiszenia kapitatu zaktadowego 3 000,00 zt 26 680,55 zt
- korekta kosztéw sprzedazy WZK zarachowana ksiegowo do r 2 971,00 zt 1621,76 zt
koszty lat ubiegtych 5543,81 zt 0,00 zt
- wynagrodzenia niewyptacone 94 104,06 zt 68 757,22 zt
- sktadki na FUS, FP, FGSP niezaptacone 170 456,96 zt 48 420,87 zt
- koszty rodzajowe NKUP 59 399,46 zt 112 553,92 zt
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 58 469,73 zt 177 768,50 zt
- rezerwa na koszty 12 500,00 zt 128 000,00 zt
- pozostate koszty 1 958,84 zt 0,00 zt

. Zwiekszenia kosztow podatkowych

amortyzacja KUP niebilansowa

zaptacone raty leasingowe

wyptacone wynagrodzenia z roku poprzedniego
sktadki na FUS, FP, FGSP z lat poprzednich zaptacone
odsetki zaptacone, naliczone w roku poprzednim
pozostate koszty podatkowe

. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi

odsetki od naleznosci nieotrzymane

rozwigzana rezerwa na koszty finansowe niebedaca wczesnie
réznice kursowe z wyceny bilansowej

dotacje

umorzone odsetki od zobowiazan niebedacych wczesniej KUI
rozwigzane odpisy aktualizacyjne niebedgcych wczesniej KUF
wyksiegowanie zobowigzan bedacych wczesniej NKUP
korekta sprzedazy FKS zarachowanej ksiegowo do roku 2011
pozostate

. Zwiekszenia przychodéw podatkowych

zrealizowane réznice kursowe
odsetki naliczone w roku poprzednim otrzymane
przychody ze sprzedazy skorygowane ksiegowo

. Dochéd /strata
. Odliczenia od dochodu

. Podstawa opodatkowania
. Podatek wedtug stawki 19%
. Odliczenia od podatku

. Podatek nalezny

. Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy
. Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
. Razem obciazenie wyniku brutto

451 111,56 zt
196 260,98 zt
57 941,46 zt
68 757,22 zt
98 591,71 zt
28 913,34 zt
646,85 zt

1245 630,72 zt
0,00 zt

1026 440,40 zt
164 708,27 zt
35401,35 zt
0,00 zt

16 580,70 zt
0,00 zt

2 500,00 zt
0,00 zt
2470,85 zt
2470,85 zt

-147 842,44 zt
0,00 zt

-147 842,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt
14 341,00 zt
30 325,00 zt
44 666,00 zt

655 259,91 zt
196 983,78 zt
125 740,96 zt
224 912,17 zt
107 494,41 zt
0,00 zt
128,59 zt

479 257,57 zt
0,00 zt

0,00 zt

54 549,33 zt
37 453,78 zt
0,00 zt

387 493,26 zt
-3729,55 zt
3490,75 zt
0,00 zt

89 114,01 zt
88 214,01 zt
0,00 zt
900,00 zt

-1479 463,20 zt
0,00 zt

-1479 463,00 zt
0,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

30 101,00 zt
3 514,00 zt
33 615,00 zt
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53. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w
walutach obcych.
Lp. Pozycja z bilansu Wartosc w \fvalucie Kurs przyjety do Kurs z dnia Wartos¢ w PLN
obce| wyceny
1. Naleznosci od jednostek powigzanych ALUMAST GMBH | RU 77 566,84 4,0882 2012-12-31 317 108,85
2. Naleznosci od jednostek powigzanych - odpis aktualiz. 34 295,85 4,0882 2012-12-31 140 208,29
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 35 715,15 4,0882 2012-12-31 146 010,62
4. Naleznosci z tytutu kaucji 3 413,50 4,0882 2012-12-31 13 955,07
5. Pozyczka 21 043,29 4,0882 2012-12-31 86 029,18
6. Odpis aktualizacyjny dot. pozyczki 21043,29 4,0882 2012-12-31 86 029,18
7. Zobowigzania wobec poz. jedn. z tytytu dostaw - uktad 211 856,09 4,0882 2012-12-31 866 110,11
8. Zobowigzania wobec poz. Jednostek 12 966,82 4,0882 2012-12-31 53010,96
9. Waluta na rach bankowych - rach bankowy BGZ 10 545,58 4,0882 2012-12-31 43 112,44
10. Waluta na rach bankowych - rach bankowy BPH 6 746,02 4,0882 2012-12-31 27 579,08
11. Pozostate zobowigzania EUR 143,71 4,0882 2013-01-02 587,52
12. Waluta na rach bankowych - kredyt - BGZ 75 740,00 4,0882 2012-12-31 309 640,27
13. Pozostate zobowigzania USD 206,69 3,0996 2012-12-31 640,66
14. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - odsetki - uktad 20 797,65 4,0882 2012-12-31 85 024,95
Razem 2175047,18
54. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie — nie dotyczy Spoétki
55. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe — nie dotyczy Spotki
56. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
s s Wysokos¢
Lp. Wyszczegélnienia ¥ .
wynagrodzenia
1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 12 500,00
2. Inne ustugi poswiadczajgce 0,00
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00
4. Pozostate ustugi 0,00
Suma 12 500,00
57. Zmiany zasad polityki rachunkowosci w roku obrotowym — nie dotyczy Spétki
58. Poréwnywalnos$¢ danych
W roku 2012 zmieniono sposéb prezentacji kosztéw prowizji faktoringowych w rachunku zyskéw i strat.
Poprzednio byty ujmowane w kosztach sprzedazy, obecnie w rubryce inne koszty finansowe.
Lp. Zmiany w polityce rachunkowosci War1io§c w roku Wartos¢ w t:oku Wplyw na wynik
blezgcvm poprzednim finansowy
1. koszt prowizji faktoringowych 120 789,57 77 708,02 0,00
wartos¢ kosztéw sprzedazy przed zmiang 615 857,13 661 050,04
wartos¢ kosztéw sprzedazy po zmianie 495 067,56 583 342,02
inne koszty finansowe przed zmiang 3 000,00 213 344,06
inne koszty finansowe po zmianie 123 789,57 291 052,08
59. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji — nie dotyczy

Spotki
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60. Informacje dodatkowe, jesli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Lp. Wyszczegdlnienie
__________________________________________________________________________________________________________]

1. Podstawa prawna odstgpienia od konsolidacji

Art.. 58 Ustawy o rachunkowosci. Dane finansowe jednostek zaleznych oraz ich tgczne dane sg
nieistotne dla realizacji obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

61. Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe - nie
dotyczy Spotki

62. Sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nastgpito potgczenie — nie dotyczy Spotki

63. Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci, o ile wystepuje

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuze;j.
Jednak w sensie formalnym Spdtka nie ma zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, gdyz kapitat wtasny
jest nadal ujemny nawet po zawarciu uktadu z wierzycielami. Oznacza to, ze zobowigzania Spétki sg
wieksze od wartosci jej majatku. Spétka kontynuuje jednak dziatalnos¢, gdyz przygotowany program
naprawczy stwarza szanse ,odbudowy” kapitatow wtasnych, wzrostu rentownosci i przywrdcenia
rownowagi bilansowej. Jednak istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci z uwagi na fakt, iz
Spoétka ponad dwa lata byta objeta postepowaniem uktadowym, co spowodowato spowolnienie
rozwoju Spoétki. W 2011 roku zatwierdzony zostat uktad z wierzycielami, co w duzej mierze ogranicza
ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jednak skuteczna realizacji
postanowien uktadu, czyli sptata rat uktadowych stanowi podstawowy warunek eliminacji tego
ryzyka. Wyeliminowa¢ nalezy rowniez ryzyko wszczecia egzekucji przez ZUS. Ratowanie Spotki z
zapasci pociggneto za sobg fakt, iz Alumast SA przez znaczny czas zaprzestat ptacenia sktadek ZUS.
Czes$¢ zobowigzan wobec ZUS zostata objeta uktadem, pozostate zobowigzania poza uktadem s3
wymagalne. W zwigzku z powyziszym Spodtka zawnioskowata i planuje pozyskaé¢ srodki na
sfinansowanie zobowigzan wobec ZUS z programu oferowanego przez Ministerstwo Skarbu Parstwa.
Plany rozwojowe i restrukturyzacji Spotki przewidujg wzrost jej przychoddéw i rentownosci jednak nie
eliminujg podstawowego zagrozenia, jakim jest ryzyko utraty rynkéw zbytu na skutek ograniczenia
kapitatu obrotowego oraz nie eliminujg stabej strony, jakg jest formalny brak zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci z powodu braku pokrycia aktywami jej kapitatéw wtasnych (,,ujemne kapitaty
wtasne”). Dodatkowym warunkiem wykonania planu restrukturyzacji jest pozyskanie s$rodkéw
zewnetrznych, pozwalajgcych na przywrdcenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Spoétki.
Zawarcie uktadu z wierzycielami pozwolito oddali¢ wizje upadtosci spétki poprzez przyjecie
dogodnego harmonogramu sptaty wierzytelnosci. Uktad nie przewidywat redukcji zadtuzenia. W
zwigzku z tym sptata wierzytelnosci uktadowych, cho¢ mozliwa powoduje ograniczenie mozliwosci
finansowania biezgcej dziatalnosci. Pod znakiem zapytania stanie mozliwo$¢ realizacji celow
rynkowych, w tym przede wszystkim odzyskanie konkurencyjnej pozycji na rynku. Bez wsparcia
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zewnetrznego Spdtka musiataby kontynuowac proces ograniczania zapasow i skracania kredytu
kupieckiego dla odbiorcéw, gdyz rosngcych potrzeb finansowania zapaséw i naleznosci nie mogtaby
sfinansowaé¢ akumulacjg finansowg (zysk netto + amortyzacja). W tej sytuacji wzrastatoby ryzyko
utraty klientéw, braku odpowiedniej skali sprzedazy a w konsekwencji ryzyko niewykonania uktadu i
upadtosci likwidacyjnej.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Spotka podjeta dziatania w celu zakonczenia z sukcesem procesu
restrukturyzacji, w tym doprowadzita do zmiany Statutu spétki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu spétki w ramach kapitatu docelowego do kwoty 2.000.000 zt (uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 15.04.2013 r.) oraz ztozyta 20 wrzesnia 2012 roku wniosek
do Ministerstwa Skarbu Panstwa o udzielnie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji w kwocie
4,8 min zt. Tylko podwyzszenie kapitatu w ranach kapitatu docelowego oraz pomoc publiczna w
formie dotacji pozwoli skutecznie zakonczy¢ podjety przez Spétke proces restrukturyzacji, gdyz:

umozliwi pozyskanie srodkdw na sptate zadtuzenia objetego uktadem,

pozwoli na odbudowe kapitatow wtasnych w wysokosci gwarantujgcej kontynuowanie jej
dziatalnosci,

umozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci operacyjnej Spoétki.

Tak wiec warunkiem skutecznego zakornczenia procesu restrukturyzacji tym, samym kontynuacji
dziatalnosci w kolejnych latach jest sptata uktadu sgdowego zawartego z wierzycielami oraz sptata
zobowigzan, ktore byly wytgczone z postepowania uktadowego z mocy prawa, w tym wobec ZUS i
PFRON.

Nalezy wskazaé, ze podjete przez Spotke dziatania restrukturyzacyjne przyniosty juz wymierne efekty
finansowe. Nalezg do nich:

powstrzymanie spadkowej tendencji przychodow ze sprzedazy (9.332,9 tys. zt w 2012 roku
wobec 8.103,3 tys. zt w 2011 roku),

obnizenie kosztéw operacyjnych, co przyczynito sie do ograniczenia straty na sprzedazy (-375,2
tys. zt w 2012 roku, wobec -1.452,3 tys. zt w 2011 roku)

64. Inne informacje, ktdre istotnie moga wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego jednostki — nie dotyczy Spotki

65. Instrumenty finansowe — nie dotyczy Spotki

66. Transakcje zabezpieczajgce — nie dotyczy Spotki
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67.

Lp. Wyszczegdlnienie

1 ALUMAST GMBH

sprzedaz wyrobow

sprzedaz towardéw

sprzedaz materiatow

sprzedaz ustug

Razem

Saldo naleznosci na dzie 31.12.2012:

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w roku 2012

Sprzedai

144 449,16
27 976,84
4 538,87
38 181,02
215 145,89

naleznosci z tyt dostaw i ustug
odpis aktualizacyjny naleznosci
wartos¢ bilansowa na 31.12.2012

000 ALUMAST RU
Razem
Saldo naleznosci na dziert 31.12.2012:

119 292,36
0,00
119 292,36

0,00

naleznosci z tyt dostaw i ustug
odpis aktualizacyjny naleznosci
wartos¢ bilansowa na 31.12.2012

HEFAL SERWIS

sprzedaz wyrobow

sprzedaz towardéw

sprzedaz materiatow

sprzedaz ustug

Razem

Saldo naleznosci na dzie 31.12.2012:

197 816,49
-140 208,29
57 608,20

1151621,19
54,12

127 523,30
0,00

1279 198,61
146 127,25

HOTEL POLONIA Sp. z 0.0.

najem pomieszczen

Razem

Saldo zobowigzan na dzien 31.12.2012:

0,00

zobowigzania z tyt dostaw i ustug

SWE Sp. z 0.0.

sprzedaz ustug

Razem

Saldo naleznosci na dzien 31.12.2012:

182,60
182,60
224,60

\WEKTOR D R 2
BIURO INFORMATYEZ
ul. Tarnogdrska 68
NIP; 573 204 63 Ri.;

/

-

Muszyriski

“HUNKOWE
r674 Kamieniec
EGON; 240486904

2
LUMAS4 S.A.

Prezes u

Zbigniew Szkopek

Zakupy

0,00

0,00

92 910,96
4 497,45
97 408,41

238 752,63
238 752,63

-16 552,53

0,00

ALUMAST S.A.
I,l’ﬁiipraf:cs Zarzadu
CA YA L""\

Beata Hut
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1. Charakterystyka spotki

1.1. Podstawowe dane o Spétce

Petna nazwa

\J

Adres siedziby

\J

Wydziat produkcji stupéw i masztéw
z kompozytéw

\J

Forma prawna

\J

Sad rejestrowy

Strony interentowe

N\

eAlumast Spétka Akcyjna

eul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw Slaski

eul. tuzycka 1, 44-300 Wodzistaw Slqski

eSpdtka Akeyjna

*Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

*0000031909

*647-22-13-249

*3.652.094 zt

*(32)4560248, (32)4554725

ewww.alumast.eu
ewww.maszty.com.pl
ewww.slupyoswietleniowe.pl
ewww.systemy-reklamowe.pl
ewww.master-flagpoles.eu
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Firma ALUMAST S.A. zlokalizowana jest na terenie wojewddztwa $lgskiego i jest producentem
i sprzedawcy na rynku masztow flagowych, stupow oswietleniowych oraz systemoéw reklamowych

w Polsce i za granica.

Obecnie akcjonariat spoétki przedstawia sie nastepujgco (Wykres 1, Tabela 1). Ponizej przedstawiono

takze strukture wiadz spotki.

M Zbigniew Szkopek

M Twinlight Finance LTD
M Letus Capital SA

M Hotel Polonia Sp. Z o.0.
M Hefal Serwis S.A.

i Pozostali

Wykres 1 Akcjonariat spétki Alumast, stan na 31.12.2012.

Akcjonariusze llos¢ akgji % udziat Zrédto danych

Letus Capital S.A. 717.768 19,7% Pismo Akcjonariusza
zdn. 12.12.2012

Zbigniew Szkopek 465.021 12,7% zawiadomienie
Akcjonariusza otrzymane
w dn. 22.03.2012

TWINLIGHT FINANCE LTD 409.200 11,2% zawiadomienie
Akcjonariusza otrzymane
w dn. 29.12.2011

HOTEL POLONIA Sp. z o.0. 346.320 9,5% zawiadomienie

Akcjonariusza otrzymane
w dn. 22.03.2012

Hefal Serwis SA 191.659 5,2% zawiadomienie

Akcjonariusza otrzymane
w dn. 19.03.2012

Pozostali akcjonariusze 1.522.126 41,7%

LACZNA ILOSC AKCJI 3.652.094

Tabela 1 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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Zarzgd w okresie objetym sprawozdaniem

Dd 01.01.2012 do 06.02.2012

3

Od 07.02.2012

3

*Zbigniew Turecki — Prezes Zarzadu
eBeata Hut — Cztonek Zarzadu

*Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu
eBeata Hut — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem

Dd 01.01.2012 do 19.01.2012

N\

Od 20.01.2012

N\

eZbigniew Szkopek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
eBartosz Zalewski — Cztonek Rady Nadzorczej

eAdam Guz — Cztonek Rady Nadzorczej

el eszek Kotoczek — Cztonek Rady Nadzorczej

eWitold Pierzynski— Cztonek Rady Nadzorczej

eMirostawa Ptuzek — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
eAdam Guz — Cztonek Rady Nadzorczej

el eszek Kotoczek — Cztonek Rady Nadzorczej

*Witold Pierzynski— Cztonek Rady Nadzorczej
eBartosz Zalewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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1.2. Geneza podjecia dziatalnosci i charakterystyka rozwoju Spéftki i jej produktow

Alumast S.A. powstata w wyniku uchwalenia Statutu Spétki w dniu 18.01.2000 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium nr 351/2000 w Kancelarii Notarialnej mgr Zenon Chudek w Wodzistawiu

Slaskim. Zgodnie ze Statutem Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreélony.

W dniu 17.02.2000 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Katowicach Spétka zostata wpisana do
rejestru handlowego pod nr RHB 17.402. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 30.07.2001 Spdtka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000031909. Pierwszymi
Akcjonariuszami Spoétki zostali wspdlnicy Spotki Cywlienj Alumast, spétki ktéra od 1997 roku
prowadzita produkcje, sprzedaz i montaz masztow flagowych. W ciggu kilku lat z matej, zaledwie
kilkuosobowej firmy, ALUMAST SA rozwineta sie w firme bedacg liderem na polskim rynku masztéw
flagowych, odnoszgc takze sukcesy na rynkach zagranicznych. Wzrastajgcy systematycznie wolumen
sprzedazy byt efektem skutecznych dziatan marketingowych, popartych analizami rynku i przede

wszystkim konsekwencjg w realizacji planéw rozwoju.

Szczegdlnie szybkie procesy rozwojowe Spétki rozpoczety sie w roku 2004, czemu sprzyjato wejscie
Polski do Unii Europejskiej. Dostrzezono rowniez potencjat rynkdw zagranicznych i spétka zaczeta

odnosié¢ sukcesy rowniez na tych rynkach.

Od 2007 roku w Alumast SA analizowano stan i perspektywy nie tylko rynku masztéw flagowych, ale
rowniez rynku stupéw oswietleniowych. Widzac potencjat tego rynku firma otworzyta zaktad
produkujgcy kompozytowe stupy oswietleniowe wzmocnione wtdknem szklanym. Dzieki tej
inwestycji oprécz produkcji kompozytowych stupow oswietleniowych Spdtka mogta rdéwniez

rozpocza¢ produkcje kompozytowych masztow flagowych.

Alumast SA od lat stawia na rozwdj technologii, testowanie nowych, innowacyjnych rozwigzan
technologicznych i produktéw. Nowatorskie rozwigzania techniczne i technologiczne pozwolity
Spotce na zastrzezenie wzoréw uzytkowych wielu produktow jak réwniez na dokonanie zastrzezen

znakéw stowno-graficznych dla oferowanych produktéw, w tym m.in.:

e Glowica rolkowa masztu flagowego — zgtoszenie nr P379684
e Zamek wewnetrzny masztu flagowego — zgtoszenie nr P379650
e Kompozycyjna rama banerowa — zgtoszenie nr P373057
« Zagiel reklamowy — zgtoszenie nr P384302
e Stup oswietleniowy do linii napowietrznych — nr rejestracji 002099333-0003
e Stup oswietleniowy z odbtysnikiem — nr rejestracji 002099333-0001
e Multi Banner System — nr rejestracji 002099333-0002
e Stup kompozytowy famany — nr rejestracji 002189183
e Rama banerowa na prowadnicach — nr rejestracji 002203992
* Znaki towarowe:
0 Winder Alu — zgtoszenie nr Z-334268 w UP
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0 Winder Alu Bat — zgtoszenie nr Z-334269 w UP
0 Winder Wing — zgtoszenie nr Z-334270 w UP
0 Winder Flag — zgtoszenie nr Z-334683 w UP
e Znak towarowy stowno graficzny Alu-Bana-Rama — zgtoszenie Z-305422

e Miedzynarodowy znak towarowy Alumast S.A.

Szczegdlng role w rozwoju Spotki odgrywa stup oswietleniowy wykonany z laminatu poliestrowego.
Rozwigzanie konstrukcyjne stupa zostato uznane przez Joint European Standard Institution
za preferowane w sektorze drogowym catej Europy. Jest onznacznie bezpieczniejszy dla
uzytkownikow drdg niz obecnie stosowane stupy z aluminium istali, odporny na korozje, tani
w eksploatacji oraz odporny na akty wandalizmu. Decyzja ta znalazta odzwierciedlenie w przyjetych
normach dotyczgcych bezpieczenstwa w ruchu drogowym: PN-EN 12767 — ,Bierne bezpieczeristwo
konstrukcji wsporczych dla urzadzen drogowych” oraz PN-EN 40-7 ,Stupy polimerowe z kompozytéw

wzmachnianych witéknem szklanym — wymagania.”
Spotka posiada nastepujace certyfikaty:

e 1SO9001:2000 — w zakresie wdrozenia i stosowania Systemu Zarzgdzania Jakoscia.

e Certyfikat Zgodnosci (CE) z normga europejskg PN — EN 40 — 6 : 2002 w zakresie stosowania
wszystkich ustanowien dotyczgcych udokumentowania zgodnosci i wszystkich wskaznikow
opisanych w przedmiotowej normie a odnoszgcych sie do produktu budowlanego ALUMAST
S.A. — Stupy oswietleniowe aluminiowe.

e Certyfikat jakosci TUV, nr ewidencyjny 55/08/07/02/0 na maszty flagowe aluminiowe typu:
stozkowe, stozkowe obrotowe, segmentowe PRO i ECO, exclusive super, exclusive
Z opuszczanym ramieniem, przewezany, teleskopowy, winder w zakresie spetniania przez
wyzej wymienione produkty przepiséw i normy zawartych w Dyrektywie Rady Europy nr
2001/95/EC EN 40-6:2002, rozdziat 6. Jednostka certyfikujgca — TUV SUD Czech Sp. z o.0.

e Deklaracje zgodnosci programu obliczeniowego masztéw i stupow z wymogami
obowigzujgcych norm  opracowanego przez Instytut Materiatdw  Inzynierskich
i Biomedycznych Zaktadu Przetworstwa Materiatéw Metalowych i Polimerowych Politechniki
Slaskiej.

e Certyfikat Zgodnosci (CE) z normg europejskg EN 40 — 7 : 2002 w zakresie stosowania
wszystkich ustanowien dotyczgcych udokumentowania zgodnosci i wszystkich wskaznikow
opisanych w przedmiotowej normie a odnoszacych sie do produktu budowlanego ALUMAST

S.A. — Stupy oswietleniowe kompozytowe.

Co wiecej produkcja stupéw oswietleniowych odbywa sie w oparciu o normy systemu zarzadzania

jakoscia ISO, a produkty te charakteryzuja sie:

e wysokim bezpieczenstwem
e niskim ciezarem witasnym
e brakiem przewodzenia elektrycznego

e bardzo dobrg odpornoscig na uszkodzenia mechaniczne
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bardzo wysokg odpornoscig na sole
odpornoscig na promieniowanie
tatwoscig usuwania zabrudzen
wysokim ttumienie drgan

szeroki wybor koloréw

Za swoje produkty Spétka otrzymata wiele nagrdéd i wyrdznien, w tym:

Ztoty Medal Miedzynarodowych Targéw Poznanskich
Dyplom Targéw REKLAMA 2004 w Moskwie
Dyplom Targow Syberyjskich

Dyplom Miedzynarodowego Forum Budowlanego

Oraz:

Stup kompozytowy — produkt uzyskat wyrdinienie Komisji na targach Energetycznych
ENERGETAB w Bielsku Biatej (2008 r.)

Stup kompozytowy z powierzchnig powlekang refleksyjnymi mikrokulkami szklanymi oraz
z wbudowang tasmga LED, z przeznaczeniem na bezpieczne przejscia dla pieszych, otrzymat
brgzowy medal na targach ENERGETAB 2010 w Bielsku-Biate;.

Grupa produktow: stup kompozytowy, stup kompozytowy z mechanizmem do jego potozenia
(tamania), stup kompozytowy z mikrokulkami szklanymi oraz stup kompozytowy
wielobarwny, otrzymata | nagrode Ministra Infrastruktury w kategorii "Wyposazenie drég
i obiektéw uzytecznosci publicznej" podczas targéw INFRASTRUKTURA 2010 w Warszawie.
Lampa autonomiczna z oprawg Ledal, produkt wykonany z kompozytdw polimerowych,
otrzymata Srebrny Medla PGE-Energia Odnawialna podczas targéw ENERGETAB 2011
w Bielsku Biatej.

Grupa produktéw opartych na budowie stupa kompozytowego z polimeréw otrzymata
Wyrdznienie w kategorii Produkt Roku podczas targéw ENERGETICS 2011 w Lublinie.

za kompozytowe stupy oswietleniowe, na targach ENERGETICS 2012, Spodtka otrzymata
wyroznienie dla firmy prezentujacej najefektywniejsze ekonomicznie rozwigzania techniczno-
organizacyjne w zakresie energetyki

za stup Swietlny z odbtysnikiem wykonany z kompozytéw polimerowo-szklanych, na
miedzynarodowych targach wynalazczosci, badan naukowych i nowych technik "BRUSSELS
INNOVA" 2012 Spétka otrzymata srebrny medal

Ponadto:

Rosyjski komitet organizacyjny targow "BRUSSELS INNOVA" 2012 nagrodzit ALUMAST za
aktywnga promocje postepu naukowo-mechanicznego i wysokie osiggniecia na 61-ej wystawie

wynalazkéw, badan naukowych i nowych technologii w Brukseli 2012.
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1.3. Obszary dziatalno$ci Spotki — produkty i ustugi

Firma posiada w swojej ofercie nowoczesne produkty, najwyzszej klasy w konkurencyjnych cenach.

Do gtéwnych produktéw Spoétki mozna zaliczyé:
Stupy oswietleniowe

Stupy oswietleniowe Alumast produkowane sg z aluminium oraz z wysokiej klasy polimerow. Alumast
S.A. jest jednym z pierwszych w Europie producentem takich konstrukcji, ktére posiadajg wiele zalet
m.in. majg duzy wspdtczynnik bezpieczenstwa biernego przy uderzeniu samochodem, sg odporne na
przebarwienia pod wptywem stonica, zabrudzenia oraz korozje, konstrukcja jest lekka, a jednoczesnie
bardzo wytrzymata, stupy nie przewodzg pradu elektrycznego, mogg by¢ produkowane w dowolnym

kolorze.

Dzieki ALUMAST SA w 2010 roku pierwsze wielokolorowe stupy oswietleniowe w Polsce stanety na
terenie parku rozrywki RAFA w Ryduttowach (woj. $lgskie). Podczas Targéow Energetab 2011

w Bielsku-Biatej po raz pierwszy zaprezentowano stup z nadrukowang warstwg imitujgcg brzoze.
Maszty
Produkty Spétki mozna podzieli¢ na kilka grup, w zaleznosci od ich przeznaczenia i wymiardw:

e Maszty przenosne — winder, teleskopowe, czy sktadane — lekkie konstrukcje,
idealne na imprezy eventowe, przystosowane do szybkiego montazu i demontazu oraz
transportu nawet samochodem osobowym,

Maszty stacjonarne — najpopularniejsze, klasyczne konstrukcje, zbudowane z segmentéw
aluminiowych, rur stozkowych z aluminium lub stozkow z kompozytéw polimerowych,

Produkty Master — najnowoczesniejsze rozwigzania dla branzy reklamowej i urzedéw, produkty
prestizowe spetniajgce wysokie wymagania uzytkowe oraz estetyczne, do ktérych naleig
m.in.:  maszty kompozytowe do 22 metréw wysokosci, drewniane, stalowe

o niespotykanych dotad w Europie wymiarach (do 130 metrow wysokosci).

Flagi

Alumast swoim klientom proponuje flagi panstwowe, koscielne, firmowe. Wykorzystujgc maszty
z linii Master mozna uzy¢ rekordowych wymiaréw flagi poréwnywalnej wielkosci lub wiekszej od

tablic bilboardowych.
Produkty eventowe

Alumast S.A. oferuje réwniez rozwigzania dla branzy reklamowej, takie jak ramy bannerowe
z aluminium (trwata i lekka konstrukcja, idealna na obiekty sportowe, czy imprezy plenerowe),
banner system (reklama na stupach oswietleniowych), display systems, czy wspomniane wczesniej
maszty przenosne. Ze wzgledu na charakter czasowy wielu imprez/wydarzen poza ofertg sprzedazy
Alumast proponuj swoim klientom réwniez wynajem lub dzierzawe nosnikéw reklamy. Oferte

uzupetniajg wydruki wielkoformatowe przygotowane z myslg o konstrukcjach reklamowych.
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Ustugi i akcesoria

Do kazdej z grupy produktéw Spotka oferuje akcesoria. Dla masztow sg to m.in. zwienczenia, systemy
mocowania linki, podstawy do masztéow, wciggarki i wiele innych. Klientom zainteresowanym stupami
osSwietleniowymi Spoétka oferuje rowniez gotowe fundamenty, oprawy oswietleniowe, czy ztgcza.
Ponadto Spotka $wiadczy ustugi z zakresu kompleksowego montazu masztow i stupdw
oswietleniowych, ustugi pogwarancyjne w zakresie obstugi i konserwacji masztéw i stupdw, jak

rowniez chemiczne pranie flag.

2. Istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ w latach poprzednich oraz w 2012 roku

Przyjeta strategia rozwoju Spétki nie mogtaby sie odbyé bez dodatkowego wsparcia finansowego.
Spotka kilkakrotnie podnosita swoj kapitat zaktadowy drodze emisji kolejnych serii akcji kierowanej
przede wszystkich do dotychczasowych akcjonariuszy. Szansg finansowania rozwoju dla firmy
z nowatorskimi pomystami, do ktérej zalicza sie Alumast, stat sie alternatywny rynek obrotu na GPW
w Warszawie — rynek NewConnect. Alumast, jako 25 spdtka, zadebiutowata na NewConnect
3 stycznia 2008 roku i pozyskata wowczas 2.434.600,00 zt. Ostatnie podwyzszenie kapitatu miato
miejsce w 2011 rok, co byto jednym z elementdow restrukturyzacji Spoétki. 18 lutego 2011 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki przez
udzielenie Zarzagdowi Spoétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Warunkiem skorzystania
przez Zarzad z powyzszego upowaznienia byto zawarcie uktadu i uprawomocnienie sie postanowienia

o zatwierdzeniu uktadu.

22 sierpnia 2011 roku Zarzad Spotki skorzystat z w/w uprawnienia i podjat uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na

okaziciela serii K z zachowaniem praw poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Zarzagd ALUMAST S.A. dokonat przydziatu 1.472.094 akcji zwyktych
na okaziciela serii K. W ramach zapiséw podstawowych objetych zostato 1.380.726 akcji, natomiast
w ramach zapiséw dodatkowych 91.368 akcji. tacznie inwestorzy objeli ponad 90% wszystkich akcji

serii K.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, z kwoty 2.180.000 zt do kwoty 3.652.094 zt, zostato

zarejestrowane przez sad 6 grudnia 2011 r.

Natomiast 15 kwietnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spoétki przez udzielenie Zarzadowi Spoétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote wynoszgcg do 2.000.000 zt. Zapewnienie
Zarzadowi Spoétki mozliwosci podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ma
celu stworzenie warunkéw do szybkiego i sprawnego przeprowadzenia procesu emisji dla pozyskania
Srodkow finansowych niezbednych dla zapewnienia ptynnosci finansowej, mozliwosci realizacji
zobowigzan Spoétki, w tym zobowigzan dotyczgcych obstugiwanych zlecen i zawartych na biezgcy rok

kontraktéw, a w przypadku otrzymania dofinansowania z Ministerstwa Skarbu Panstwa wywigzanie
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sie zobowigzania polegajgcego na sfinansowaniu czesci kosztow restrukturyzacji Spotki. Celowe
i uzasadnione w tym przypadku jest wytgczenie lub czesciowo ograniczenie prawa poboru, gdyz tylko
w ten sposdb mozliwe i pewne bedzie zrealizowanie strategii rozwoju spotki opartej m.in. o uzyskanie
dofinansowania z Ministerstwa Skarbu Panstwa na podstawie wniosku Spétki z dnia 20 wrzesnia 2012
roku. Wniosek ten przewiduje, ze warunkiem uzyskania dofinansowania bedzie przedstawienie przez
Spotke wktadu wiasnego na poziomie 25 % tj. kwoty: 1.590 tys. zt w formie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki. W przypadku braku pozytywnej decyzji w sprawie uzyskania dofinansowania
z Ministerstwa Skarbu Panstwa konieczne jest dokapitalizowanie Spétki z uwagi na koniecznosé¢
realizacji postanowien zawartego z wierzycielami uktadu oraz uregulowania znacznej czesci zalegtosci
wobec ZUS, tak aby Spétka mogta zawrzec¢ z ZUS uktad ratalny i tym samym przeksztatcié¢ zalegte
naleznosci publicznoprawne w zobowigzania niewymagalne, dtugoterminowe. Zarzad Spotki ztozyt
19 kwietnia 2013 roku wniosek do Sadu Rejestrowego o rejestracje zmian Statutu oraz trwajg prace
nad przygotowaniem dokumentu informacyjnego. Upowaznienie Zarzagdu do podwyzszenia kapitatu

w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 31 grudnia 2014 roku.

Pozyskanie w roku 2008 kapitatu z emisji akcji w kwocie 2.434,6 tys. zt, ukonczenie w sierpniu 2008
roku inwestycji pozwalajgcej na wdrozenie innowacyjnej technologii i uruchomienie produkcji stupow
oSwietleniowych z polimeréow wzmacnianych witéknem szklanym stanowito wazny element
przygotowanej w roku 2007 strategii ekspansji na rynek krajowy i zagraniczny. Pojawity sie tez
korzystne tendencje w gospodarce. Jednak w roku 2009 zaszto wydarzenie, ktére spowodowato, ze
Spoétka stata sie niewyptacalna. W szczegdlnosci wystgpity formalne przestanki ztozenia wniosku
o upadtosé Spotki z powodu niemozliwosci wykonywania wymagalnych zobowigzan. Bezposrednig
przyczyng niewyptacalnosci byto dokonanie zajeé przez Komornika Sgdowego przy Sadzie Rejonowym
w Wodzistawiu Slaskim Natalie Kotackg, na podstawie tytutu wykonawczego — bankowego tytutu
egzekucyjnego nr 5/2009 z dnia 11 marca 2009r. wystawionego przez DZ Bank Polska S.A.
i opatrzonego klauzulg wykonalnosci postanowieniem Sgdu Rejonowego w Wodzistawiu Slaskim
z dnia 27 marca 2009 r. zajecia te spowodowaty nie tylko koniecznosé ztozenia wniosku o upadtosé¢
Spotki, ale réwniez wstrzymaty na dtuzszy okres realizacje jej plandw rozwojowych. Dobra pozycja
Spotki wsrad jej wierzycieli, determinacja kadry zarzadzajgcej uprawdopodobnity mozliwosé zawarcia
uktadu z wierzycielami na tyle, ze Sad Rejonowy na wniosek Zarzadu Spétki ogtosit upadtosé
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Utrudnienia formalne i gospodarcze spowodowane sporem z DZ
Bank Polska SA sprawity, ze postepowanie uktadowe przedtuzyto sie do potowy 2011 roku,
a formalne wykreslenie z Rejestru Sgdowego sformutowania ,w upadtosci”, ktére bardzo podwazato
wiarygodnos$¢ gospodarczg Spotki, nastgpito dopiero w pazdzierniku 2011 roku. Tak dtugi proce
zwigzany z ostatecznym zatwierdzeniem uktadu nie sprzyjat rozwojowi spotki i pogtebiat i tak trudng

sytuacje finansowg spotki.

Mimo dziatan podejmowanych przez Komornika Sadowego na rzecz DZ Bank Polska SA, konsekwencji
rynkowych i finansowych ogtoszenia wniosku o upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu Spdtka
kontynuowata dziatalnos¢ gospodarczg. W roku 2009-2011 Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy
w kwocie ponad 8.000,0 tys. zt rocznie. Byty wiec one nizsze od przychoddw ze sprzedazy w roku

2007 srednio o ok. 36%. W 2012 roku Spétce udato sie osiggngé wyzsze przychody niz w latach 2009-
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2011, tj. 9.332,9 tys. zt i byly one nizsze w stosunku do 2007 rok juz tylko o 29%, ale wyzisze
w stosunku do przychodéw w 2009-2011 srednio o 12%. Zwiekszajacy sie udziat sprzedazy
kompozytowych stupdw oswietleniowych miat najwiekszy wptyw na osiggniete wynik w zakresie
sprzedazy w 2012 roku. W 2011 roku (od stycznia do grudnia) sprzedaz tych produktdw wyniosta
1.764,9 tys. zt, a w analogicznym okresie 2012 juz ponad 3.306,4 tys. zt.

Jednak po okresie znacznego kryzysu w roku 2009 Spoétka znajduje sie nadal w trudnej sytuacji
finansowej. Sytuacje finansowg Spoétki w roku 2011 poprawito pozyskanie Srodkow z emisji akcji,
zawarcie ukfadu z wierzycielami oraz osiggniecie w 2012 roku znacznie mniejszej straty na sprzedazy
w porownaniu z latami 2008-2011 (2012r.: -375,2 tys. zt, 2011r.: -1.452,3 tys. zt, 2010r.: 1.102,7 tys.
zt, 2009r.: -2.008,0 tys. zt), ale bardzo duze obcigzenie kosztami restrukturyzacji zadtuzenia
powoduje, ze bez pomocy zewnetrznej dalszy rozwdéj Spoétki oraz wykonanie postanowien uktadu

z wierzycielami bedzie bardzo utrudnione.

Dlatego tez w celu poprawy ptynnosci finansowej 20 wrzesnia 2012 roku Spétka ztozyta do
Ministerstwa Skarbu Panstwa wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje. Wnioskowana forma
pomocy to dotacja na pokrycie kosztow restrukturyzacji w kwocie 4,8 min zt. Kwota ta bytaby
przeznaczona gtownie na sptate zobowigzan objetych uktadem oraz zobowigzan wobec ZUS i PFRON,
ktérych czes¢ wierzytelnosci nie sg objete z mocy prawa uktadem. Wnioskowana kwota to 75%
kosztow restrukturyzacji, pozostata czes¢ to udziat wiasny, ktéry w przypadku otrzymania pomocy

bedzie czesciowo pokryty z kolejnej emisji akciji.
Planowane efekty, w przypadku otrzymania pomocy to:

e odbudowa kapitatéw wtasnych poprzez pokrycie strat z lat ubiegtych,

e zmniejszenie kosztow finansowych obstugi procesu restrukturyzacji zadtuzenia poprzez
wyeliminowanie zobowigzann generujgcych odsetki i tym samym poprawa wyniku
finansowego Spotki,

e wyeliminowanie ryzyka wszczecia egzekucji przez ZUS.

Ponadto sptata zobowigzan objetych uktadem w kréotszym terminie ze $rodkéw pozyskanych
w ramach pomocy publicznej umozliwi przeznaczenie przysztych zyskéow na odbudowe kapitatu
finansujgcego niezbedny poziom aktywdéw obrotowych i przyczyni sie do szybszego odzyskania

wiarygodnosci wsrod wierzycieli i klientow.
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2.1. Inne istotne wydarzenia majgce wptyw na sytuacje Spétki z 2012 roku oraz do dnia

zamkniecia rocznego sprawozdania finansowego

Walne Zgromadzenia

N

Zmiany w sktadzie Zarzadu

N\

Powotanie spétki zaleznej SWE
Sp.zo.0.

N\

Zawarcie istotnych uméw

N\

©03.04.2012 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie
dalszego istnienia spatki

¢28.06.2012 - Zwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2011r.

©20.01.2012 - Nada Nadzorcza przyjeta rezygnacje Pana
Zbigniewa Tureckiego z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu z
dniem 06.02.0212

©20.01.2012 - Rada Nadzorcza powotata z dniem 07.02.2012
na Prezesa Zarzadu Pana Zbigniewa Szkopka

¢04.10.2012 - zostata powotana spétka SWE Sp. z 0.0., ktéra

bedzie zajmowata sie budowa instalacji solarnych
i wiatrowych. W spétce tej Alumast SA objat 52% udziatow.
Drugim udzialowcem jest osoba fizyczna posiadajgca
wiedze i doswiadczenie zwigzane z profilem dziatalnosci
nowej spoétki. Zgodnie z zatozeniami Alumast SA bedzie
dostarczat konstrukcje kompozytowe i aluminiowe -
innowacyjne konstrukcje ~ wsporcze  dla ogniw
fotowoltaicznych. To kolejny segment rynku, gdzie
zaplecze techniczne i wiedza z zakresu obrdébki aluminium
i kompozytéw mogg zosta¢ optymanie wykorzystane.

©18.01.2012 - umowa z Hefal Serwis SA o wzajemnym
parterstwie, tj. zajemne promowanie produktéw obu firm
i wzajemne pozyskiwanie zlecen

¢07.12.2012 - umowa zniemiecka firmg o wspotpracy
i wsparcia technicznego dla Alumast SA przy
projektowaniu, kalkulowania, montazu, serwisie
i monitoringu systemoéw fotowoltaicznych dla inwestycji
realizowanych na terenie Polski.

¢07.12.2012 - umowa z niemiecka firmg o dystrybucji
i sprzedazy kompozytowych stupdw oswietleniowych
wchodzacych w sktad oferty produktowej Alumast SA na
terenie Niemiec, a w przysztosci Szwajcarii i Austrii.
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2.2. Spor z DZ Bank Polska SA

2.2.1 Pozew o nieistnienie

Do pazdziernika 2012 roku odbywaty sie posiedzenia sgdu w sprawie z powddztwa Alumast SA
przeciw DZ Bank Polska SA o ustalenie czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium

i kursu euro sg niewazne i/lub nieistnieja.

25 pazdziernika 2012 roku Sad wydat wyrok, w ktérym oddalit w catosci powddztwo Alumast S.A. tzn.
uznat, ze transakcje te istniejg i s3 wazne. Postepowanie dotyczyto przesgdzenia sprawy rozliczen
transakcji, co do zasady tj. czy istnieje wazny i skuteczny tytut po stronie DZ Bank Polska S.A. do
domagania sie zaptaty od Alumast S.A. w ramach takich transakcji. Postepowanie nie dotyczyto
jednak orzeczenia obowigzku zaptaty przez Alumast S.A. na rzecz DZ Bank Polska S.A. kwot
wynikajgcych z rozliczenia takich transakcji, gdyz to roszenie jest przedmiotem odrebnego
postepowania przed Sgdem Okregowym w Gliwicach z powddztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko
Alumast S.A. (X GC 359/11), ktére zostato zawieszone do czasu prawomocnego zakoriczenia sprawy
X GC 279/09. Obowigzek zaptaty po stronie Alumast S.A. powstaé zatem moze dopiero po
prawomocnym zakornczeniu obu ww. spraw tj. X GC 279/09, a nastepnie X GC 359/11.

Alumast S.A. w sprawie X GC 279/09 nie zgadza sie z rozstrzygnieciem, stad tez 30 listopada 2012
roku ztozyt apelacje od wyroku sgdu. 09 kwietnia 2013 roku 0 odbyta sie rozprawa apelacyjna przed
Sadem Apelacyjnym w Katowicach w sprawie dotyczgcej transakcji terminowych na zabezpieczenie
cen aluminium i kursu euro z powddztwa Alumast przeciwko DZ Bank Polska S.A. (sygn. akt: V ACa
20/13, wczesniej sygn. Sadu Okregowego w Gliwicach X GC 279/09). Na rozprawie rozpatrywano
apelacje wniesiong w sprawie przez Alumast SA. Postepowanie apelacyjne zostato zamkniete (Sad

zamknat rozprawe) a publikacja wyroku zostata odroczona na dzien 23 kwietnia 2013 r. godz. 11:30.

23 kwietnia 2013 r. w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyta sie publikacja wyroku w sprawie
dotyczacej transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro z powddztwa
Alumast przeciwko DZ Bank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Alumast S.A. od
wyroku Sadu Okregowego. Podstawg rozstrzygniecia Sgdu Apelacyjnego w Katowicach oddalajgcego
apelacje byto uznanie, ze nie zachodzi wstepna przestanka powddztwa o ustalenie (na podst. art. 189
kpc) tj. istnienie interesu prawnego w takim ustaleniu. Sad Apelacyjny w Katowicach w ustnym
uzasadnieniu stwierdzit, ze taki interes prawny istniat po stronie Alumast S.A. w chwili wytoczenia
powddztwa (XII 2009 r.), jednak na skutek powddztwa pdzniej wytoczonego przez DZ Bank Polska SA
(VI 2011 r.) o zaptate z tytutu rozliczenia transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium
i kursu euro, taki interes prawny ,odpadt” w ramach nin. sprawy o ustalenie. Zdaniem Sadu
Apelacyjnego w Katowicach stanowi to przeszkode do merytorycznego rozpoznania zasadnosci
twierdzen Alumast S.A. dotyczacych niewaznosci lub nieistnienia tych transakcji w ramach
powddztwa o ustalenie, a zarazem wystarczajgcg przestanke do oddalenia takiego powddztwa.
Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie zasadnosci twierdzen Alumast
S.A. dotyczacych niewaznosci lub nieistnienia tych transakcji moze obecnie mie¢ miejsce w ramach
powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska SA (przed Sagdem Okregowym w Gliwicach,

sygn. akt: X GC 359/11). Wyrok oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen
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aluminium i kursu euro istniejg i s3 wazne nie zostata w ogdle rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem
merytorycznego rozpoznania w ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska SA

przed Sgdem Okregowym w Gliwicach, sygn. akt: X GC 359/11.

Alumast SA ztozy wniosek o sporzgdzenie uzasadnienia tego wyroku, a po jego doreczeniu rozwazy

whniesienie skargi kasacyjnej.

2.2.2. Pozew o odszkodowanie

17 maja 2012 roku w Sadzie Okregowym w Gliwicach zostat ztozony pozew o zaptate kwoty
15.710.756,08 zt przeciwko DZ Bank Polska SA.

Na kwote dochodzonego roszczenia sktadajg sie:

1) 11.244,00 zt - tytutem zwrotu kosztéw poniesionych przez Alumast w zwigzku z dziataniami
majgcymi na celu ochrone majatku spotki przed bezpodstawnymi egzekucjami sgdowymi z wnioskéw
DZ Bank Polska SA tj.: wszczeciem i prowadzeniem postepowan zazaleniowych na postanowienia
o nadaniu klauzul wykonalnosci bankowym tytutom egzekucyjnym, wszczecie i prowadzenie
postepowan ze skarg na czynnosci komornika, w tym koszty niezbednych optat (sgdowych,

bankowych, skarbowych) oraz koszty pomocy prawnej;

2) 211.612,08 zt - tytutem zwrotu kosztow poniesionych przez Alumast, dotyczacych dziatan
zwigzanych z ogtoszeniem upadtosci Alumast tj.: opracowaniem i ztozeniem wniosku o ogtoszenie
upadtosci spoétki, prowadzeniem postepowania upadtosciowego, w tym m.in. koszty niezbednych
optat (sadowych, bankowych, skarbowych), koszty doradztwa prawnego i reprezentacji prawnej,
koszty wynagrodzenia nadzorcy sgdowego oraz biegtych powotanych w toku postepowania, koszty
korespondencji, ogtoszen, zmian oznaczenia spétki oraz obstugi administracyjnej spotki w zwigzku

z upadtoscig;

3) 15.487.900,00 zt - tytutem odszkodowania za utracone korzysci za okres 01.06.2009 -
31.12.2011, ktére Alumast by osiggnat, lecz nie osiggnat w nastepstwie dziatan DZ Bank, ktore

doprowadzity do upadtosci Alumast.

Roszczenie z tytutu utraconych korzysci stato sie przedmiotem szczegdétowych analiz i wyliczen
w ramach prywatnych ekspertyz zleconych przez Alumast. Podstawg opracowana tych ekspertyz byta
szczegdétowa dokumentacja finansowa Alumast z ostatnich kilku lat, analiza i badanie
przedsiebiorstwa Alumast oraz badanie i analiza rynku. Ekspertyzy te staty sie podstawg ostatecznego
sformutowania roszczen w tym zakresie. Jednoczesnie ekspertyzy te dostarczyty podstaw do
formutowania roszczen z tego tytutu w przysztosci. Zgodnie z wyliczeniami ekspertyz roszczenie
z tytutu utraconych korzysci obejmowac bedzie dalszg kwote 17.578.800,00 zt, co dotyczy¢ bedzie
utraconych korzysci za okres: 01.01.2012 r. - 31.12.2015 r., a ostatecznie uzaleznione bedzie od
rzeczywistych wynikow Alumast za ten okres. W pozwie Alumast oswiadczyt, ze zamierza dochodzi¢

od DZ Bank ww. kwoty po uptywie okreséw, ktdrych spodziewane korzysci beda dotyczyc.
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Podstawg dochodzenia takich roszczen sg zachowania DZ Bank, ktdre miaty miejsce w latach 2008 -
2009 tj. wadliwie doradztwo przy zabezpieczeniu Alumast w zakresie ryzyk walutowych
i towarowych, bezprawne dochodzenie przez DZ Bank od Alumast rozliczen z tytutu transakcji opcji
walutowych i towarowych na podstawie bankowych tytutéw egzekucyjnych, bezprawne odmowy
udostepniania dokumentacji transakcyjnej. Dwukrotnie okazato sie, ze bankowe tytuty egzekucyjne
wystawiane przez DZ Bank byty wadliwe. Tym samym dwukrotnie byly wszczynane wadliwie
postepowania egzekucyjne przeciwko Alumast z wniosku DZ Bank. Skala zachowan DZ Bank tj.
dtugotrwate prdoby uniemozliwiania sagdowego rozstrzygniecia sporu w zakresie rozliczenn opcyjnych,
bardzo rozlegta skala i zakres prowadzonych egzekucji przeciwko Alumast z wniosku DZ Bank

doprowadzity do wystgpienia opisywanych szkdd.

3. Zdolno$¢ do kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co najmniej
12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Jednak w sensie formalnym Spdtka nie ma zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci, gdyz kapitat wtasny jest nadal ujemny nawet po zawarciu uktadu z wierzycielami.
Oznacza to, ze zobowigzania Spotki sg wieksze od wartosci jej majatku. Spdtka kontynuuje jednak
dziatalnosé, gdyz przygotowany program naprawczy stwarza szanse ,odbudowy” kapitatow wtasnych,
wzrostu rentownosci i przywrdcenia réwnowagi bilansowej. Jednak istnieje ryzyko zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci z uwagi na fakt, iz Spétka ponad dwa lata byta objeta postepowaniem
uktadowym, co spowodowato spowolnienie rozwoju Spotki. W 2011 roku zatwierdzony zostat uktad
z wierzycielami, co w duzej mierze ogranicza ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci, jednak skuteczna realizacji postanowien uktadu, czyli sptata rat uktadowych stanowi
podstawowy warunek eliminacji tego ryzyka. Wyeliminowaé nalezy rowniez ryzyko wszczecia
egzekucji przez ZUS. Ratowanie Spotki z zapasci pociggneto za sobg fakt, iz Alumast SA przez znaczny
czas zaprzestat ptacenia sktadek ZUS. Czes$¢ zobowigzan wobec ZUS zostata objeta uktadem, pozostate
zobowigzania poza uktadem sg wymagalne. Dlatego tez Spdtka chce pozyska¢ srodki na

sfinansowanie zobowigzan wobec ZUS z programu oferowanego przez Ministerstwo Skarbu Parstwa.

Plany rozwojowe i restrukturyzacji Spotki przewidujg wzrost jej przychoddw i rentownosci jednak nie
eliminujg jednak podstawowego zagrozenia, jakim jest ryzyko utraty rynkéw zbytu na skutek
ograniczenia kapitatu obrotowego oraz nie eliminujg stabej strony, jaka jest formalny brak zdolnosci
do kontynuacji dziatalnosci z powodu braku pokrycia aktywami jej kapitatow wtasnych (,ujemne
kapitaty wtfasne”). Dodatkowym warunkiem wykonania planu restrukturyzacji jest pozyskanie

Srodkow zewnetrznych, pozwalajgcych na przywrdcenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Zawarcie uktadu z wierzycielami pozwolito oddali¢ wizje upadtosci spoétki poprzez przyjecie
dogodnego harmonogramu sptaty wierzytelnosci. Ukfad nie przewidywat jednak redukcji zadtuzenia.
W zwigzku z tym sptata wierzytelnosci uktadowych, choé mozliwa spowoduje drastyczne ograniczenie
mozliwosci finansowania biezgcej dziatalnosci. Pod znakiem zapytania stanie mozliwos¢ realizacji

celéw rynkowych, w tym przede wszystkim odzyskanie konkurencyjnej pozycji na rynku. Bez wsparcia

59



zewnetrznego Spdtka musiataby kontynuowac proces ograniczania zapasoéw i skracania kredytu
kupieckiego dla odbiorcéw, gdyz rosngcych potrzeb finansowania zapaséw i naleznosci nie mogtaby
sfinansowaé¢ akumulacjg finansowg (zysk netto + amortyzacja). W tej sytuacji wzrastatoby ryzyko
utraty klientéw, braku odpowiedniej skali sprzedazy a w konsekwencji ryzyko niewykonania uktadu

i upadtosci likwidacyjne;.

W zwigzku z tym Spdtka podjeta dziatania w celu zakonczenia z sukcesem procesu restrukturyzacji,
w tym doprowadzita do zmiany Statutu spotki poprzez upowaznienie Zarzagdu do podwyiszenia
kapitatu spotki w ramach kapitatu docelowego do kwoty 2.000.000 zt (uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z 15.04.2013) oraz ztozyta 20 wrzesnia 2012 roku wniosek do Ministerstwa
Skarbu Panstwa o udzielnie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji w kwocie 4,8 min zt. Tylko
podwyzszenie kapitatu w ranach kapitatu docelowego oraz pomoc publiczna w formie dotacji pozwoli

skutecznie zakonczy¢ podjety przez Spotke proces restrukturyzacii, gdyz:

umozliwi pozyskanie srodkdw na sptate zadtuzenia objetego uktadem,
pozwoli na odbudowe kapitatow wtasnych w wysokosci gwarantujacej kontynuowanie jej
dziatalnosci,

umozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci operacyjnej Spoétki.

Tak wiec warunkiem skutecznego zakornczenia procesu restrukturyzacji tym, samym kontynuacji
dziatalnosci w kolejnych latach jest sptata uktadu sgdowego zawartego z wierzycielami oraz sptata
zobowigzan, ktére byly wytgczone z postepowania uktadowego z mocy prawa, w tym wobec ZUS
i PFRON.

Nalezy wskazaé, ze podjete przez Spotke dziatania restrukturyzacyjne przyniosty juz wymierne efekty

finansowe. Nalezg do nich:

powstrzymanie spadkowej tendencji przychodow ze sprzedazy (9.332,9 tys. zt w 2012 roku
wobec 8.103,3 tys. zt w 2011 roku),

obnizenie kosztéw operacyjnych, co przyczynito sie do ograniczenia straty na sprzedazy (-375,2
tys. zt w 2012 roku, wobec -1.452,3 tys. zt w 2011 roku)

4. Strategia i inwestycje Spotki

Celem strategicznym Spotki w czasie najblizszego roku jest odzyskanie ptynnosci finansowej

i wypracowywanie zysku w kolejnych latach.

Srodki pieniezne przede wszystkim powinny by¢ generowane na rentownej dziatalnosci Spéfki.
Doprowadzenie do rentownosci na poziomie operacyjnym i jej podwyiszenie oraz prawne
podwazenie i odrzucenie roszczen banku jest priorytetem w prowadzonych dziataniach operacyjnych.
Spétka powinna prowadzi¢ szereg dodatkowych, réwnowazinych dziatan operacyjnych w celu
poprawy sytuacji finansowej, mianowicie powinna:

1. zwieksza¢ przychody ze sprzedazy stupdw oswietleniowych i masztow z aluminium

i kompozytow,
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2. redukowacd koszty m.in. poprzez:
e wprowadzanie modyfikacji w zakresie technologii produkcji, a mianowicie jej usprawnienia
gtéwnie w odniesieniu do produktéw kompozytowych,
e prowadzenie kampanii informacyjnej dotyczacej zalet nowej technologii kompozytowej
w celu ciggtego wzrostu sprzedazy gtéwnie tej gatezi produkcji, ze wzgledu na wieksza
przewidywalnos¢ surowcow i ich nizszg cene w porownaniu do produktéw z aluminium,
e zwiekszanie wydajnosci pracy,
e ograniczenie zatrudnienia przy jednoczesnym zachowaniu najbardziej wykwalifikowanej
i doswiadczonej kadry.
Ze wzgledu na nadal istniejgcg dosc¢ trudng sytuacje Spoétki, i wigzacy sie z tym brak mozliwosci dotacji
z UE oraz pozyskiwania kredytdw bankowych, inwestycje w ciggu najblizszego roku bedg ograniczane
do niezbednego minimum.
Z tego wzgledu dziatania nie wymagajgce duzych naktadéw finansowych powinny by¢ nadal
kontynuowane, a mianowicie:

e budowanie i wspieranie na terenie Polski zespotu przedstawicieli handlowych promujgcych
kompozytowe stupy oswietleniowe oraz maszty,

e analizowane sg wszystkie ogtaszane w Polsce przetargi na inwestycje z wykorzystaniem
stupdw oswietleniowych,

. organizowanie dla projektantéw szkolen prezentujgcych rozwigzania proponowane przez

Spotke.

Waznym jest, tez aby Spdtka jak najszybciej uregulowata wszystkie zobowigzania objete uktadem,
w tym wobec ZUSu, PFRONu i bankéw.
Celem strategicznym Spoétki w dtuzszym okresie (kilku lat) powinno by¢ wejscie na rynek stupdéw
i masztow do mocowania ulicznych lampa LEDowych, mikroturbin wiatrowych i paneli
fotowoltaicznych. W zwigzku z Alumast SA otworzyt w pazdzierniku 2012 spétke zalezng SWE Sp.
z 0.0. z kapitatem zaktadowym 5.000 zt, w ktérej Alumast objat 52% udziatéw. Nowa spétka bedzie sie
zajmowata budowa instalacji solarnych i wiatrowych. Alumast SA zgodnie z zatozeniami bedzie
dostarczata konstrukcje kompozytowe i aluminiowe - innowacyjne konstrukcje wsporcze dla ogniw
fotowoltaicznych.
Za podjeciem decyzji co do wejscia w nowy segment rynku przemawia klika faktow:

e wdrazanie w krajach UE Dyrektywy WE EUP z dnia 01.09.2009, ktéra ma na celu
wyeliminowanie z uzytkowania m.in. w oswietleniu publicznym produktow energochtonnych
w tym nieefektywnych energetycznie Zrédet Swiatta, co zmusi z pewnoscig administracje
krajéw UE do korzystania z energooszczednych Zzrodet Swiatta,

e podpisanie ustawy z dnia 15 kwietnia 2011 r. o efektywnosci energetycznej, zaktadajgca m.in.
min. 9% oszczednosci energii finalnej. W ustawie znajdujg sie takze ,Zadania jednostek
sektora publicznego w zakresie poprawy efektywnosci energetycznej”, w ktdrych jako srodki
poprawy efektywnosci energetycznej wymienia sie: nabycie nowego urzadzenia lub instalacji,
charakteryzujacej sie niskim zuzyciem energii oraz niskimi kosztami eksploatacji oraz
wymiane eksploatowanego urzadzenia, instalacji na urzadzenie, instalacje o niskim zuzyciu

energii, albo ich modernizacje na takie,
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e Planowana ustawa o OZE, rowniez wspiera rozwigzania zmniejszajgce obcigzenia srodowiska
i produkcje energii z odnawialnych Zrédet, mowa w niej posrednio m.in. o turbinach
wiatrowych i ogniwach fotowoltaicznych. Ustawa ta ma uwolni¢ rynek energii oraz sprzyjac
rozproszonej produkcji energii przez panstwa, gospodarstwa rolne i gospodarstwa domowe
poprzez rézne mechanizmy wsparcia m.in. zaptate za sprzedaz energii niewykorzystanej na
wiasne potrzeby oraz gwarancje mozliwosci jej zbytu,

e Przyszta perspektywa finansowe UE na lata 2014-2020 dla Polski, zaktada wzrost alokacji
Srodkow gtéwnie na cele zwigzane z przejsciem na gospodarke niskoemisyjng we wszystkich
sektorach oraz na badania i innwoacje (Zrédfo: Departament Koordynacji Polityki
Strukturalne ,, Programowanie perspektywy finansowej 2014-2020 :uwarunkowania
strategiczne”).

Wszystkie elementy wymienione powyzej z pewnoscig bedg mogty zagwarantowacé znaczny popyt
w najblizszych latach na stupy i maszty pod uliczne oswietlenie LEDowe, mikroturbiny wiatrowe oraz
ogniwa PV. Ukierunkowanie sie w pewnym stopniu na rozwigzania pod Odnawialne Zrédta Energii

zapewni Spofce stabilny rozwaj.

5. Czynnik ryzyka i zagrozenia
5.1. Obszary ryzyka w realizacji dziatan restrukturyzacyjnych i rozwojowych Spétki

Podjete dziatania restrukturyzacyjne - w szczegdlnosci wsparte pomocg publiczng — umozliwig Spotce
odzyskanie zdolnosci do konkurowania na rynku i zapewnig trwatg zdolno$¢ do kontynuacji
dziatalnosci. Nie oznacza to jednak, ze wyeliminowanie zostanie niepewnos¢ w zakresie prowadzonej

dziatalnosci.

Podstawowym ryzykiem zwigzanym z niepewnoscig dziatalnosci Spotki jest ryzyko braku srodkéw na
pokrycie kosztéw restrukturyzacji zadtuzenia i konsekwencji niewykonania uktadu z wierzycielami, co

grozi upadtoscig likwidacyjna.

W Spodtce zostaty zidentyfikowane i poddane monitorowaniu nastepujgce obszary ryzyka zwigzane

z realizowanym procesem restrukturyzacji oraz z biezgcg dziatalnoscig Spotki:

1) ryzyko nieudzielenia pomocy publicznej,

2) ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta,

3) ryzyko zwigzane z emisjg akcji,

4) ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku reklamy zewnetrznej i stupéw oswietleniowych,
5) ryzyko konkurencji,

6) ryzyko zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne,

7) ryzyko zmiennosci kurséw walutowych,

8) ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci,

9) ryzyko niesciggalnosci czesci naleznosci,

10) ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi,
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11) ryzyko postepowan sgdowych,

12) ryzyko zmiennych przepiséw prawnych i podatkowych.

Udzielenie Spdtce pomocy publicznej stanowi podstawowy czynnik warunkujacy skuteczne
dokoniczenie procesu restrukturyzacji. Ztozonos$¢ procedury udzielenia tej pomocy, koniecznosc¢
uzyskania akceptacji planu restrukturyzacji przez Ministra Skarbu, a nastepnie zatwierdzenie pomocy
przez Komisje Europejska rodzi znaczne ryzyko nieudzielenia tej pomocy. Istnieje tez ryzyko, ze
pomoc wprawdzie bedzie udzielona, ale w kwocie nizszej od postulowanej. Spétka wprawdzie
dysponuje projekcjami finansowymi wskazujgcymi na mozliwos$¢ pokrycia kosztéw restrukturyzacji z
wiasnych srodkow, ale jest to obarczone bardzo duzym ryzykiem, wynikajgcym z niemozliwosci

odbudowy kapitatéw wtasnych w skali umozliwiajgcej pokrycie strat z lat ubiegtych.

Jezeli nawet pomoc publiczna zostanie udzielona w postulowanej kwocie (75% oszacowanych
kosztow restrukturyzacji), to istnieje ryzyko niemozliwosci pozyskania srodkow w drodze zaktadanej
emisji akcji. Wahania kursu akcji Spétki na rynku NewConnect mogg spowodowaé, Ze cena emisyjna
akcji nowej emisji planowanej na 2013 rok bedzie nieatrakcyjna dla inwestoréw w stosunku do ceny

rynkowej.

Mozliwa jest réwniez sytuacja, ze wprawdzie mozna ustali¢ atrakcyjng cene emisyjng, ale ogdlna

sytuacja na rynku kapitatowym spowoduje niski popyta na oferowane akcji nowej emisji.

Na mozliwos¢ niewykonania planu restrukturyzacji w obszarze zadtuzenia oraz planu wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy ma wptyw ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku reklamy zewnetrznej
i stupéw oswietleniowych. Nizszy wzrost przychodéw od zaktadanego, w szczegdlnosci przy braku
pomocy publicznej, stwarza silne zagrodzenie dla wykonania uktadu z wierzycielami. Dlatego tez
Spotka dba o rozwdj swoich produktéw, wprowadza innowacyjne rozwigzan oraz dywersyfikuje swojg
dziatalno$¢ poprzez szukanie innych zastosowan dla swoich wiodgcych produktéw i nawigzuje
kontakty handlowe z firmami zagranicznymi z takich krajow jak: Malezja, Chile, Brazylia, Portugalia,

Kazachstan.

Na obszar wzrostu przychoddéw oraz rentownosci oddziatuje tez kolejne ryzyko — ryzyko konkurencji.
W okresie trwania postepowania uktadowego w warunkach upadtosci Spétka utracita czesc klientow,
ktorych przejety firmy konkurencyjne. Polskim rynkiem zainteresowane sg tez firmy zagraniczne.
Przygotowane plany marketingowe pozwalajg oczekiwaé, ze po odzyskaniu ptynnosci finansowej

i dokapitalizowaniu Spoétka bedzie w stanie odzyskaé przynajmniej czesé utraconych rynkow.

Od 2004 roku Spdtka prowadzi rowniez dziatalno$¢ eksportowg. W roku 2006 przychody z tytutu
eksportu stanowity 66% przychodéw Spotki ogétem. W latach 2009-2012 Spétka utracita znaczna
cze$¢ tych rynkow. W planach na kolejne lata eksport stanowi wazny obszar dziatalnosci i ryzyko
niedostatecznego popytu w kraju docelowym, ztego rozpoznania potrzeb odbiorcéw zagranicznych
i w konsekwencji obnizenia przychoddéw eksportowych nadal istnieje. Jednak Spdtka podejmuje
dziatania w celu pozyskiwania nowych klientéw nie tylko na rynkach, na ktérych jest obecna od lat,

ale réwniez na nowych rynkach zbytu m.in. na rynkach Ameryki Potudniowej.

63



Na sytuacje finansowg Spoétki bardzo silnie oddziatuje ryzyko zmiennosci kurséw walutowych. Spotka
stara sie ograniczy¢ ryzyko zmiennosci kurséw walutowych poprzez zakupy czesci surowcow
i materiatbw w walutach obcych i pokrywac¢ wydatki na ten cel wptywami walut ze sprzedazy
eksportowej. Ryzyko wzrostu kursow walut oddziatuje tez bezposrednio na mozliwosci sptaty
zadtuzenia, gdyz pewna jego cze$¢ jest w walutach obcych i wzrost kurséw tych walut zwiekszy
warto$¢ zadtuzenia do sptaty. Istnieje jednak druga mozliwos¢, ze kursy walut obnizg sie i wartos¢

zadtuzenia zmaleje, co miato miejsce w 2012 roku.

Jednym z efektéw przeprowadzonej restrukturyzacji w latach 2009-2012 byto znaczne zmniejszenie
kosztow dziatalnosci, co spowodowato zmniejszenie strat i stworzyto szanse osiggniecia w latach
2013-2016 osiggniecie rentownosci na oczekiwanym poziomie. Jednak Spdtka jest wrazliwa na
wahania cen surowcow, energii i paliwa. Koszty tych czynnikdw majg zasadnicze znaczenie dla
kalkulacji cen, a konkurencja na rynku moze spowodowac konieczno$¢ obnizenia marz. Spétka stara

sie jednak zminimalizowac to ryzyko m.in. dywersyfikacje zrédta dostaw.

Istotnym obszarem ryzyka oddziatujgcym ma finanse Spoétki jest tez ryzyko niesciggalnosci czesci
naleznosci. Aktualnie Spodtka utrzymuje naleznosci na bezpiecznym poziomie, ale istnieje spore
prawdopodobienstwo koniecznosci wydtuzenia terminéw kredytu kupieckiego dla odbiorcéw w celu
zwiekszenia przychodow. Wazng role w zmniejszaniu ryzyka w tym obszarze odgrywa wdrozony

w Spétce system monitoringu oraz ubezpieczenie naleznosci zagranicznych i krajowych.

Waznym elementem zarzadzania Spoétky jest odpowiednia polityka kadrowa. Dziatalnos$é Spétki ma
charakter produkcyjny i handlowy. Szczegdlng role odgrywajg kwalifikacje sprzedawcow. Trudnosci
finansowe Spoétki nie pozwalajg na pozyskanie kadr o najwyzszych kwalifikacjach. Réwniez na rynku
pracy obserwuje sie niedobdr wysoko kwalifikowanych kadr w zwigzku z migracjg zarobkowg do
krajéw Unii Europejskiej. W miare poprawiania sie sytuacji finansowej mozliwosci pozyskania kadr

o wysokich kwalifikacjach bedg rosty.

Mimo, ze postepowanie uktadowe zakonczyto sie sukcesem, to trudna sytuacja finansowa rodzi
ryzyko postepowan sgdowych z wierzycielami. Stagd w celu wyeliminowania tego ryzyka spdtka
podjeta niezbedne dziatania w celu pozyskania niezbednych srodkow na obstuge zadtuzenia m.in.
podjeta dziatania w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz ztozyta wniosek do Ministerstwa

Skarbu Panstwa o pomoc na restrukturyzacje.

Wazing role w dziatalnosci Spotki odgrywa innowacyjnos$é, co powoduje konieczno$¢ ochrony
wiasnosci intelektualnej. Spoétka stosuje szeroko polityke patentowsg, co istotnie zmniejsza ryzyko

pozwdw z powodu naruszenia cudzej wiasnosci intelektualne;j.

Spoétka narazona jest tez na ryzyko zmiany przepiséw prawnych i podatkowych. Jednym z najbardziej
ryzykownych elementéw w tym obszarze jest spdjnosé polskich przepiséw z prawem europejskim.

Ryzyko Spotki w tym obszarze nie wykracza jednak poza zakres ryzyka ogdlnego.



5.2. Analiza strategiczna SWOT

mocne stony

stabe stony

*Wieloletnie doswiadczenie w branzy,

eDuzy produktowy potencjat rozwojowy, innowacyjny
charakter produktow,

*Rynkowy lider w dziedzinie jakosci i innowacyjnosci
produktow,

eProsta i czytelna struktura organizacyjna spétki,
eZnajomos¢ marki wsréd obecnych i potencjalnych
klientow,

eBardzo dobra znajomos¢ rynku,

eIntensywna dziatalno$¢ w obszarze otoczenia biznesu:
edukacja klienta, budowanie i pogtebianie rynku,
iniciatywy ~w  zakresie  modyfikacji  zapiséw
legislacyjnych polskiego prawa oraz dziatalnosci
zrzeszen producentéw branzy reklamy zewnetrznej
eBardzo dobra lokalizacja firmy pod wzgledem
komunikacyjnym

eUtrzymujacy sie stan nadwyzki zobowigzan nad
wartoscig ksiegowg aktywow (wystepowanie
»ujemnych” kapitatéw witasnych),

eBardzo wysokie obcigzenie finansowe wywotane
koniecznoscig sptaty wierzytelnosci objetych uktadem i
porozumieniamiz wierzycielami, ktérych
wierzytelnosci z mocy prawa byty wytaczone z uktadu,

*Brak kapitatu obrotowego adekwatnego do
planowanego wzrostu przychodéw,

eDuze uzaleznienie rentownosci wyrobéw od cen
potproduktéw oraz surowcow,

*Mozliwosé wystgpienia trudnosci w sptacie zadtuzenia
objetego uktadem.
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eStabilny, na tle innych krajéw, wzrost ekonomiczno -
gospodarczy Polski,

eSzeroki rynek potencjalnych klientéw: kompleksowa i
elastyczna polityka wdrozen, obstuga matych i srednich
firm polskich,

. eStabilna pozycja rynkowa i mocne portfolio klientéw,

Szanse rozwojowe ePojawianie sie nowych zastosowan produktéw Spotki,

Spéﬂq *Wzrost zainteresowania polskim rynkiem przez
zagraniczny kapitat,

*\Wzrost zapotrzebowania na nowoczesne maszty i
stupy oswietleniowe, zgtaszane przez przedsiebiorcow i
administracje publiczng,

*Mozliwosé pozyskiwania nowych kapitatéw na
NewConnect po ustabilizowaniu sytuacji finansowej

eNiestabilne ustawodawstwo i czesto zmieniajace sie
przepisy prawa podatkowego,

*Wzrost konkurencji w branzy, szczegdlnie zagranicznej
z duzym kapitatem,

eKonieczno$é nadazania za ogdélnoswiatowymi trendami
i rozwojem technologii,

zagrojenia tkwiace eStabo rozwiniety rynek masztéw w Polsce, brak
. 2 N.g dtugoletnich tradycji w wykorzystywaniu masztéw do
w otoczeniu SpO“<I celdw m.in. Reklamowych (w odréznieniu do krajow

europejskich — w szczegdlnosci skandynawskich),
*Wahania cen surowcéw do produkcji masztéw i
stupéw oswietleniowych.
*Mozliwosc¢ ztozenia wniosku o upadtos¢ przez
wierzycieli w razie wystgpienia zaktécen w sptacie
wierzytelnosci uktadowych

6. Aktualna sytuacja finansowa oraz podstawowe wskazniki finansowe

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe wielkosci ekonomiczne, tj. przychody, wynik na

sprzedazy, wynik netto oraz podstawowe wskazniki za 2012 rok w poréwnaniu z rokiem 2011.

Zdarzenia opisane w punkcie 2 niniejszego sprawozdania miaty ogromny wptyw na osiggniete

przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

W 2012 roku Spodtce udato sie osiggngc wyzsze przychody niz w latach 2009-2011, tj. 9.332,9 tys. zt
i byty one wyzsze w stosunku do przychodéw w 2009-2011 srednio o 12%. Zwiekszajacy sie udziat
sprzedazy kompozytowych stupdw oswietleniowych miat najwiekszy wptyw na osiggniete wynik
w zakresie sprzedazy w 2012 roku. W 2011 roku (od stycznia do grudnia) sprzedaz tych produktéw
wyniosta 1.764,9 tys. zt, a w analogicznym okresie 2012 juz ponad 3.306,4 tys. zi.
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2012 2011 dynamika

tys. zt % tys. zt %
Kraj 6.755,8 72% 5.350,0 66% +26%
Unia Europejska 2.304,8 25% 2.353,0 29% -2%
Eksport 272,3 3% 400,3 5% -32%
Ogodtem 9.332,9 8.103,3 +15,2%

Tabela 2 Przychody ze sprzedazy

W 2012 roku Spétka kontynuowata dziatania w zakresie redukcji kosztéw co przyczynito sie do
znacznego ograniczenia straty na sprzedazy. W 2012 roku strata ta wyniosta -375,2 tys. zt i zostata
ograniczona w stosunku do 2011 roku az 0 1.077,1 tys..

Wynik za 2012 roku znacznie obcigzony jest kosztami finansowymi, gtéwnie odsetkami od
zobowigzan objetych uktadem oraz od zobowigzan wobec ZUS nie objetych uktadem.

Zarzad zdecydowat o rozwigzaniu rezerwy na zobowigzania wobec DZ Bak Polska SA w kwocie
1.026,4 tys. zt, co spowodowato, iz Spotka zamkneta rok 2012 zyskiem w kwaocie 685,5 tys. zt.

Za rozwigzaniem rezerwy przemawiajg nastepujace fakty:

- utrzymanie rezerwy i prezentowanie jej w bilansie spoétki stoi w sprzecznosci z przekonaniem wtadz
Spotki co do faktu, iz zawarte transakcje z DZ Bank Polska SA na zabezpieczenie cen aluminium i kursu

euro i powstate z tego tytutu rozliczenia sg niewazne,

- istnieje duze prawdopodobienstwo, ze roszczenia DZ Bank Polska SA ulegty przedawnieniu

2012 2011

tys. zt tys. zt
Wynik brutto na sprzedazy +3.177,0 +2.602,7
Wynik ze sprzedazy -375,2 -1.452,3
Wynik brutto +685,4 -2.315,5
Wynik netto +685,4 -2.349,1

Tabela 3 Wyniki Finansowe

67



2012 2011
Wskazniki rentownosci
Wynik brutto ze sprzedazy x
- sprzedazy brutto 100 34,0% 32,1%
Przychody ze sprzedazy
. Wynik ze sprzedazy x 100 o
- - -17,99
sprzedazy Przychody ze sprzedazy 4,0% 9%
ik fin.nettox 1
- netto dziatalnosci Wynik fin.netto x 100 +6,9% -29,0%
Przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci
-1 Srodki obrotowe ogdtem
Zobowigzania krdétkoterm. 0,59 0,99
- Srodki obrotowe - zapasy
Zobowiazania krétkoterm. 0,30 0,49
-m Srodki pieniezne
Zobowigzania krdétkoterm. 0,04 011
Wskazniki sprawnosci
wykorzystywania zasoboéw
- rotacii maiatku Przychdd netto ze sprzedazy 14 12
Jimajq Aktywa ogétem ’ ’
- rotacii naleinogci w naleznosci z tyt.dostaw i
>rad ustug *360 45 45
dniach _
Przychody ze sprzedazy
Zapasy *360
- rotacji zapaséw w dniach Koszty dziatalnosci 50 58
operacyjnej
Wskazniki finansowania
dziatalnosci
. . . Kapitat obcy
- 1
wspotczynnik zadtuzenia Kapitaly ogotem 1,2 ,3
. . Kapitat wiasny
. po.kryae zadiuzenia Zobowigzania wraz z -0,17 -0,22
kapitatem wtasnym ,
rezerwami
Tabela 4 Podstawowe wskazniki
7. Zatrudnienie
W wyniku procesu restrukturyzacji Spotki w 2012 roku zatrudnienie spadto o 20,4%. Przecietne

zatrudnienie w 2011 roku wynosito 49 osdb, w 2012 roku — 33 osoby. o redukcji zatrudnienia.

Podczas podejmowania decyzji o redukcji zatrudnienia brano pod uwage poziom kwalifikacji kadr,

poziom wynagrodzen oraz ekonomiczne uzasadnienie utrzymania danego stanowiska pracy. Mimo

znacznego spadku zatrudnienia Spotka nie stracita kluczowych pracownikow.
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Pracownicy umystowi 22 32
Pracownicy fizyczni 11 16
Pracownicy korzystajacy z 0 1
urlopéw wychowawczych

Razem 33 49

Tabela 5 Przecigtne zatrudnienie w 2011 i 2012 roku

Kobiety 15 18
Mezczyzni 16 22
Razem 31 40
Tabela 6 Stan zatrudnienia na koniec roku 2011 i 2012 — wg pfci

Pracownicy z wyksztatceniem: 2012 2011
wyzszym 17 19
Srednim 11 15
zawodowym 0 3
podstawowym 1 3
gimnazjalnym 2 0
Razem 31 40

Tabela 7 Stan zatrudnienia na koniec roku 2011 i 2012 — wg wyksztatcenia
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8. Zasady tadu korporacyjnego

Spodtka stosuje nastepujgce zasady ,,Dobrych Praktyk Spétek notowanych na New Connect”:

Zasada Stosowanie Komentarz

zasady
w Spétce

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysta Tak Emitent przestrzega niniejsza

i efektywna polityke informacyjng, zaréwno zasade za wyjatkiem

z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak transmitowania obrad walnego

i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz zgromadzenia z

najnowszych narzedzi komunikacji wykorzystaniem sieci Internet,

zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz rejestrowania przebiegu obrad i

szeroki dostep do informacji. Spotka upubliczniania go na stronie

korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych internetowe;j.

metod, powinna zapewni¢ odpowiednig W ocenie Zarzadu Spétki koszty

komunikacje z inwestorami i analitykami, zwigzane z techniczng obstuga

wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne transmisji oraz rejestracji

metody komunikacji internetowej, umozliwiac przebiegu obrad WZ s3 zbyt

transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wysokie i niewspétmierne do

wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad zamierzonych efektéw.

przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie

internetowe;.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do Tak

informacji niezbednych do oceny sytuacji i

perspektyw spoétki oraz sposobu jej

funkcjonowania.

Spétka prowadzi korporacyjng strone -

internetowg i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spétce i jej Tak

dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem Tak Czes¢ informacji znajduje sie

rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje bezposrednio na stronie

najwiecej przychodéw, internetowej a cze$¢ informacji
zostato opublikowanych w
Dokumencie Informacyjnym
oraz raportach biezacych
dostepnych na stronie
internetowej Spotki

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z Tak Czes¢ informacji znajduje sie

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, bezposrednio na stronie
internetowej a czes¢ informacji
zostato opublikowanych w
Dokumencie Informacyjnym
oraz raportach biezacych
dostepnych na stronie
internetowej Spotki

zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, Tak Opublikowane zostaty zyciorysy
Cztonkow Zarzadu oraz czesé
zycioryséw udostepnionych
przez cztonkédw Rady
Nadzorczej

powziete przez zarzad, na podstawie Tak

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
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nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

6 | dokumenty korporacyjne spofki, Tak

7 | zarys plandéw strategicznych spétki, Tak Zostat opublikowany w
Dokumencie Informacyjnym
oraz raporcie rocznym
dostepnym na stronie
internetowej Spotki. W
przypadku aktualizacji planéw
strategicznych bede one
zamieszczone bezposrednio na
stronie internetowej Spotki

8 | opublikowane prognozy wynikéw finansowych Nie Prognozy nie sg publikowane. Z
na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami uwagi na obecng sytuacje
do tych prognoz oraz korektami do tych Spotki Zarzad Spétki podjat
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje decyzje o niepublikowaniu
prognozy), prognoz finansowych. W

przypadku ustabilizowania sie
sytuacji Spotki Zarzad nie
wyklucza rozpoczecia
przestrzegania niniejszej
zasady.

9 | strukture akcjonariatu emitenta, ze Tak
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

10 | dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest Tak
odpowiedzialna w spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

11 | (skreslony)

12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe, Tak

13 | kalendarz zaplanowanych dat publikacji Tak
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferenciji
prasowych,

14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych, Tak W przypadku gdy takie
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzenie bedzie mie¢ miejsce
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréow
decyzji inwestycyjnych,

15 | (skreslony)

16 | pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw Tak W przypadku gdy takie
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i zdarzenie bedzie mie¢ miejsce
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

17 | informacje na temat powoddéw odwotania Tak W przypadku gdy takie
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub zdarzenie bedzie mie¢ miejsce
porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

18 | informacje o przerwie w obradach walnego Tak W przypadku gdy takie

zgromadzenia i powodach zarzadzenia

zdarzenie bedzie mie¢ miejsce
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przerwy,

19

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeroéw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

Tak

20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

Tak

21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

Tak

22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywad aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym samym
jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Tak

Korporacyjna strona
internetowa prowadzona jest w
jezyku polskim

Spétka powinna prowadzié polityke
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swoja strong korporacyjna
powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spétki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Tak

Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

Tak

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
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informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

Tak

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Tak

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowacé publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Nie

W 2012 roku Spétka nie
organizowata spotkan z
inwestorami, w 2013 roku takie
spotkania tez nie s planowane,
gtéwnie z uwagi na wysokie
koszty organizacyjne, ponadto
prowadzona polityka
informacyjna Spofki jest bardzo
przejrzysta oraz nie byto
sygnatdéw ze strony inwestoréow
o potrzebie organizacji takich
spotkan. W razie
zapotrzebowania spotkanie
takie bedzie zorganizowane.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.

Tak

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdétu gtosdéw w spotce,
informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spoétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spétek handlowych

Tak
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14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbdtowego uzasadnienia.

Tak

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Tak

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.

Raport miesieczny powinien zawieraé co

najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

¢ zestawienie wszystkich informaciji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mieé miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesdw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.

Nie

W chwili obecnej zasada
publikacji raportow
miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta,
Zarzad Spotki podejmuje
dziatania zmierzajace w
kierunku realizacji zasady w
przysztosci.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w
trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku New Connect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje

Tak

17

(skreslony)
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9. Informacja o grupie kapitatowej

Schemat grupy kapitatowej na 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujgco:

* 100% udziatow w Alumast GmbH

* 100% udziatow w Alumast RU
A| uma St SA ® 52% udziatéw w SWE Sp. z o.0.

e 20% udziatéw w Energomodern Sp. z 0.0.

Alumast SA nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Podstawg prawng odstgpienia
od konsolidaciji jest art. 58 ustawy o rachunkowosci.

10. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na

dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie rocznym

Nie dotyczy. Zarzad Alumast SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za 2012 rok i lata

i
L2 Aok Aot

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut

Wodzistaw Slgski, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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Wodzistaw Slgski, 30.04.2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAST SA

Dziatajac jako Zarzad Spétki ALUMAST SA oswiadczamy, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2012 i dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi  przepisami  oraz  odzwierciedlajg w  sposdéb  prawidtowy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowsq i finansowga Spotki oraz jej wynik finansowy. Ponadto oswiadczamy, iz
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowym zagrozen i ryzyk.

L
ALUMAST S.A.

)
MAST S.A. 2il
/ Tl;rlejsg u Wes Zthriqdu

PN, \ W
Zbigniew Szkope¥ Beata Hut

Wodzistaw Slgski, 30.04.2013 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAST SA

Dziatajgc jako Zarzad Spoétki ALUMAST SA oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w (60-538) Poznaniu, ul. Koscielna 18/4
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Ponadto oswiadczamy, iz 4AUDYT Sp. z o0.0. 1z siedzibg
w (60-538) Poznaniu, ul. Koscielna 18/4, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2011, spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

£/ ALUMAST S.A.

J
LUMAST S.A. Wigeprazes Z4rzadu
/ Prezis u .% "qfriq

~— /\ " YBeata Hﬂr
Zbigniew Szkopek
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