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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ALUMAST S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ALUMAST S.A.
(Spétki, Jednostki) z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy Marklowickiej 30A za rok obrotowy,

ktory zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2012 roku, na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 6 869 339,84 zt,

¢. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 642 726,05 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitalu wtasnego
o kwote 663 559,65 zt,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 120 700,77 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U.z2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$é, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
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i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie, z wyjatkiem kwestii opisanych w punktach od 6 do 8,
dostarczyto wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

6. Sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy, ktory zakoniczyt sie 31 grudnia 2011 roku,
zostato zbadane przez firme 4AUDYT sp. z o0.0.. WydaliSmy o tym sprawozdaniu finansowym opinie
z zastrzezeniem:

,Spotka wykazata w aktywach bilansu na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego utworzone od strat podatkowych poniesionych w latach 2008-2009 w tgcznej
wysokosci 562,6 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spofki, rozliczenie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nastgpi w latach nastepnych. Z uwagi na fakt, iz Spétka poniosta w 2011 roku jak réwniez
w latach poprzednich strate bilansowg i podatkowg, istnieje ryzyko, iz Spdtka nie wygeneruje
w przysztosci dochoddéw pozwalajgcych na uzyskanie korzysci ekonomicznych z utworzonego aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, w zwigzku z czym nie mozemy
potwierdzi¢ realnosci tego sktadnika majatku. Rozwigzanie utworzonego aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego roku badanego oraz kapitatu
wtasnego Spétki o kwote 562,6 tys. zt.”

7. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyniosty facznie 813,9 tys. zt, w tym 571,5 tys. zt od strat podatkowych poniesionych
w latach 2008-2010. Zdaniem Zarzadu Spodtka bedzie osiggata w latach nastepnych dochody podatkowe,
ktore umozliwig rozliczenie tych aktywdéw . Naszym zdaniem, z uwagi na fakt, iz Spétka w latach 2008-
2011 ponosita straty bilansowe i podatkowe, istnieje ryzyko, iz nie osiggnie ona w przysztosci dochoddéw
pozwalajgcych na uzyskanie korzysci ekonomicznych z utworzonych aktywéw ztytutu odroczonego
podatku dochodowego, w zwigzku z czym nie mozemy potwierdzi¢ realnosci tego sktadnika majatku.
Utworzenie przez Spotkg aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego do kwoty rezerwy
z tego tytutu spowodowatoby obnizenie prezentowanego w sprawozdaniu finansowym badanego roku
wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego Jednostki o kwote 547,5 tys. zt.

8. Spodtka znajduje sie w sporze sagdowym z tytutu pozwu wniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko
Alumast S.A. o zapfate kwoty 1026,7 tys. zt z tytutu rozliczenia transakcji opcji walutowych
i towarowych zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia 2008 r. Pozew dotyczy
zaptaty kwoty powstatej z rozliczenia transakcji walutowych i towarowych. Kwestia istnienia - w tym
waznosci i skutecznosci - samych transakcji byta przedmiotem postepowania sagdowego z powddztwa
Alumast S.A. przeciwko DZ Bank Polska S.A. Oba postepowania — zaréwno z powddztwa Alumast S.A.
przeciwko DZ Bank Polska S.A. o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci zawartych
transakcji oraz z powddztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko Alumast S.A. z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakcji byly ze sobg scisle zwigzane, w ten sposdb, ze prawomocne przesgdzenie
kwestii istnienia - w tym waznosci i skutecznosci - przedmiotowych transakcji, miato by¢ warunkiem
koniecznym dla rozpoznania powddztwa DZ Bank Polska S.A. o zaptate z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakgcji.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyta sie publikacja wyroku
w sprawie dotyczacej transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
z powoddztwa Spotki przeciwko DZ Bank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje
Alumast S.A. od wyroku Sgdu Okregowego w Gliwicach (X GC 279/09), w ktérym oddalono powédztwo
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Alumast S.A. o ustalenie, ze transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro nie
istniejg lub sg niewazne. Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie
zasadnosci twierdzen Alumast S.A. dotyczgcych niewaznosci lub nieistnienia tych transakcji moze
obecnie mie¢ miejsce w ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A. (przed
Sgdem Okregowym w Gliwicach).

Wyrok oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
istniejg i sg wazne nie zostata rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego rozpoznania
w ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A.

Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgtoszone przez DZ Bank Polska S.A. powddztwo o zaptate
z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady,
jak rowniez co do wysokosci.

Z uwagi na wciaz istniejgce ryzyko powstania powyzszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktérej,
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku jak i kapitat wiasny Spétki na dzien
31 grudnia 2012 roku bytyby o 1 026,7 tys. zt nizsze.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezen, o ktérych mowa w punktach od 6 do 8, zatgczone
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoétki.

Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujgce fakty:

W pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki poinformowat, iz sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo, prezentacji ujemnych
aktywow netto, tj. w sytuacji, gdy zobowigzania Spétki przekraczajg jej majatek. Jednoczesnie Zarzad
szczegdtowo poinformowat o podjetych dziataniach zmierzajgcych do ograniczenia ryzyka braku
kontynuacji dziatalnosci uzasadniajgc dlaczego sprawozdanie zostato sporzgdzone przy takim zatozeniu.
Ponadto Zarzad poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
w dniu 15 kwietnia 2013 roku podjeto uchwate w sprawie zmiany statutu Spodtki przez udzielenie
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
o kwote do 2 000 000,00 zt poprzez emisje 2 000 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

Zwracamy takze uwage, iz uwagi na postanowienia z art. 379 Kodeksu spétek handlowych Zarzad
Jednostki jest zobowigzany do zwotania walnego zgromadzenie w celu podjecia decyzji o dalszym
istnieniu Spotki.
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Ponadto informujemy, iz do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy oraz
za rok obrotowy 2010 nie zostaty ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

11. Zapoznalidmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spoétki zarok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku. UznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Gdéra Marcin Hauffa

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident

Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 26 kwietnia 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO DNIA

31 GRUDNIA 2012 ROKU

. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIJE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. (Spétka) zostata utworzona w dniu 18 stycznia 2000 roku w Wodzistawiu Slgskim na czas
nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy Marklowickiej 30A.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS
0000031909 w dniu 30 lipca 2001 roku.

Spétka posiada numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 3 652,1 tys. zt i dzielit sie na
3 652 094 akcje zwykte o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 15 kwietnia 2013 roku podjeto uchwate
w sprawie zmiany statutu Spoétki przez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote wynoszgcg do 2 000 tys. zt poprzez emisje
2 000 000 nowych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Spétka realizuje uktad z wierzycielami ktérego szczegdtowe warunki zostaty opisane w pkt. 3 Wprowadzenia
do sprawozdania finansowego.

Zgodnie z notg dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2012 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

. L, . Wartos¢ Wartos¢
. . % posiadanych llos¢ posiadanych . .. . .
Akcjonariusz . .. nominalna akcji  posiadanych akcji
gtosow akcji
(w zt) (w tys. z8)
Letus Capital S.A. 19,7 717 768 1,00 717,8
Zbigniew Szkopek 12,7 465 021 1,00 465,0
TWINLIGHT FINANCE LTD 11,2 409 200 1,00 409,2
Hotel Polonia sp. z o.0. 9,5 346 320 1,00 346,3
Hefal Serwis S.A. 5,2 191 659 1,00 191,7
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 41,7 1522 126 1,00 15221
Razem 100,0% 3 652 094 - 3652,1

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sg podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka

dominujacg jest Alumast S.A. oraz jednostki wspdtzalezne i stowarzyszone.
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Grupa Kapitatowa Alumast S.A. obejmuje nastepujace podmioty:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Alumast S.A. jednostka dominujaca
Alumast RU (Rosja) jednostka zalezna
Alumast GMBH (Niemcy) jednostka zalezna
SWE sp. z 0.0. z siedzibg w Wodzistawiu Slgskim jednostka zalezna

Jednostka stowarzyszong byfa na dzien bilansowy ENERGOMODERN sp. z 0.0.
Zgodnie ze Statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu
Beata Hut Wiceprezes Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastgpita jedna zmiana w sktadzie
Zarzadu Spotki. WZ dniem 7 lutego 2012 rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Zbigniew
Turecki, a na jego miejsce zostat powotany Pan Zbigniew Szkopek (Uchwata Rady Nadzorczej nr 4/2012
z dnia 20 stycznia 2012 roku).

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Mirostawa Ptuzek Przewodniczgcy RN
Leszek Kotoczek Cztonek RN
Bartosz Zalewski Cztonek RN
Witold Pierzynski Cztonek RN
Adam Guz Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spofki:

= wdniu 20 stycznia 2012 roku do sktadu Rady Nadzorczej powotano Panig Mirostawe Ptuzek.

= 7z dniem 7 lutego 2012 roku Pan Zbigniew Szkopek zostat odwotany ze sktadu Rady Nadzorczej
i powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu.
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2. INFORMACIJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2011 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marcin Géra, kluczowy biegty rewident
nr 10009, dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta z zastrzezeniem:

,Spotka wykazata w aktywach bilansu na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego utworzone od strat podatkowych poniesionych w latach 2008-2009 w tgcznej
wysokosci 562,6 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spofki, rozliczenie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nastgpi w latach nastepnych. Z uwagi na fakt, iz Spétka poniosta w 2011 roku jak réwniez
w latach poprzednich strate bilansowg i podatkowg, istnieje ryzyko, iz Spétka nie wygeneruje
w przysztosci dochoddw pozwalajgcych na uzyskanie korzysci ekonomicznych z utworzonego aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, w zwigzku z czym nie mozemy
potwierdzi¢ realnosci tego sktadnika majatku. Rozwigzanie utworzonego aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego roku badanego oraz kapitatu
wtasnego Spétki o kwote 562,6 tys. zt. ,,

i nastepujacymi objasnieniami:

»W pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki poinformowat, iz sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania. Zarzad poinformowat, ze istnieje
jednak ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, z uwagi na fakt, iz Spétka od ponad dwu lat byta
objeta postepowaniem uktadowym, co spowodowato znaczne spowolnienie rozwoju Spétki. W 2011
roku zatwierdzony zostat uktad z wierzycielami, co zdaniem Zarzadu Jednostki w duzej mierze
ogranicza ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jednak skuteczna realizacja
postanowien uktadu, czyli sptata rat ukfadowych stanowi podstawowy warunek eliminacji tego
zagrozenia. Ponadto Spétka w latach 2008-2011 poniostfa straty, a takze w dalszym ciggu znajduje sie
w sporze z DZ Bank Polska S.A. , co w istotnym stopniu wptywa na biezgcg ptynnosc Spoétki i terminowa
obstuge zobowigzan. W punkcie tym Zarzad Jednostki szczegdétowo poinformowat o podjetych
i planowanych dziataniach zmierzajgcych do ograniczenia ryzyka zwigzanego z zagrozeniem kontynuacji
dziafania.

Spétka ponadto nie dochowata wymogdéw wynikajgcych z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, co do
wysokosci kapitatu wiasnego. W zwigzku z powyzszym istniata koniecznos¢ podjecia przez Walne
Zgromadzenie Jednostki decyzji o dalszym istnieniu Spétki. W dniu 3 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spotki.

Zwracamy takze uwage, ze do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajgcy nie
zostato ztozone do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 28 czerwca
2012 roku, ktére postanowito, ze poniesiona w ubiegtym roku obrotowym strata netto w kwocie
2 349 145,99 zt zostanie pokryta z zyskow przysztych okreséw.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 5 lipca 2012 roku.

4AUDYT Sp. z 0.0.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Gdra, nr ewidencyjny 10009.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowg z dnia 16 listopada 2012 roku
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2012 roku odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
zarok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach jest
prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoéfki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i probami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach
od 9 kwietnia 2013 roku do dnia 26 kwietnia 2013 roku, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad ztozyt w dniu 26 kwietnia 2013 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje

4AUDYT Sp. z 0.0.
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i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace;j sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoéfki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).

4AUDYT Sp.zo.0. 11/22

An International Network of
Professional Accounting Firms




tcs| /

-
(=
>

<

think global - think tcs

ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

Budujemy zaufanie

31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 4 145,2 4 052,4 2,3% 60,3% 58,0%
Wartos$ci niematerialne i prawne 1 004,6 973,9 3,1% 14,6% 13,9%
Rzeczowe aktywa trwate 2 230,3 2 195,5 1,6% 32,5% 31,4%
Inwestycje diugoterminowe 3,8 1,2 210,6% 0,1% 0,0%
Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 906,6 881,7 2,8% 13,2% 12,6%
Aktywa obrotowe 27241 2929,3 -7,0% 39,7% 42,0%
Zapasy 1318,4 1467,2 -10,1% 19,2% 21,0%
Naleznosci krotkoterminowe 1168,0 1038,4 12,5% 17,0% 14,9%
Inwestycje krotkoterminowe 193,6 312,3 -38,0% 2,8% 4,5%
Krptkotermlnowe rozliczenia 441 1114 60,4% 0,6% 16%
miedzyokresowe
Aktywa razem 6 869,3 6981,7 -1,6% 100,0% 100,0%
31.12.2012 31.12.2011 Dynamika 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny -1399,9 -2063,4 -32,2% -20,4% -29,6%
Kapitat podstawowy 3652,1 3652,1 0,0% 53,2% 52,3%
Kapitat zapasowy 20,8 0,0 - 0,3% -
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5715,5 -3366,4 69,8% -83,2% -48,2%
Zysk (strata) netto 642,7 -2349,1 -127,4% 9,4% -33,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 269,2 9 045,1 -8,6% 120,4% 129,6%
Rezerwy na zobowigzania 266,5 1262,2 -78,9% 3,9% 18,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 2633,3 3889,8 -32,3% 38,3% 55,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 4 641,7 2 968,3 56,4% 67,6% 42,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 727,8 924,9 -21,3% 10,6% 13,2%
Pasywa razem 6 869,3 6981,7 -1,6% 100,0% 100,0%
12/22
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.01.2012 - 1.01.2011 - Dvnamika 1.01.2012 - 1.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011 v (%) 31.12.2012 31.12.2011
(tys. zt) (tys. zt) 0 (struktura %) (struktura %)

Przychody netto ze sprzedazy 9332,9 8103,3 15,2% 100,0% 100,0%
produktow, towardéw i materiatéw
Koszty sprzedanych produktow, 6 155,9 5500,5 11,9% 66,0% 67,9%
towardw i materiatéw
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3177,0 2602,7 22,1% 34,0% 32,1%
Koszty sprzedazy 495,1 661,1 -25,1% 5,3% 8,2%
Koszty ogdlnego zarzadu 3057,1 3394,0 -9,9% 32,8% 41,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -375,2 -1452,3 -74,2% -4,0% -17,9%
Pozostate przychody operacyjne 385,3 248,9 54,8% 4,1% 3,1%
Pozostate koszty operacyjne 25,1 218,1 -88,5% 0,3% 2,7%
Zysk/(St_rat?) z dziatalnosci 14,9 14215 98,9% 0,2% 17.5%
operacyjnej
Przychody finansowe 1128,7 222,2 407,9% 12,1% 2,7%
Koszty finansowe 428,4 1116,3 -61,6% 4,6% 13,8%
Zysk/(Strata) 2 dzfatalnoscl 685,4 23155 -129,6% 7,3% -28,6%
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto 685,4 -2315,5 -129,6% 7,3% -28,6%
Podatek dochodowy 42,7 33,6 27,0% 0,5% 0,4%
Zysk/(Strata) netto 642,7 -2349,1 -127,4% 6,9% -29,0%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa :::;cti::\ca 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

Zyskownos¢ sprzedazy zyskze s,zr;rzsifzé/gz;zychody max -4,0% -17,9% -13,8%

Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przychgdy netto max 73% -28,6% 15,2%
brutto ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychc?dy netto max 6,9% -29,0% 14,6%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 9,4% -33,6% -15,6%

4AUDYT Sp.zo.0. 13/22
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobow

Budujemy zaufanie

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 39 122012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Wskaznik rotacji majatku PR S Z? ShizEz max 14 1,2 1,1
aktywa ogdétem
Wskaznik obrotu rzychody netto ze sprzedazy/
rzeczowych aktywow przy y P Y max 2,3 2,0 1,9
aktywa trwate
trwatych
e T (na!eznOSC|ztytufu dostaw .
., . i ustug/przychody ze min 45 45 53
naleznosci w dniach .
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji 5 koszty dziatalnosci .
s a-znl rotacji zapasow (zapasy/ osz.y .zﬂl‘a alnosci min 49 56 81
w dniach operacyjnej)*360
Wskaznik rotagii (zobf)wazanla z tytutu dostaw .
Zobowiazan w dniach i ustug/koszty wtasne min 51 37 225
3 sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 51 122012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,3-0,5 1,2 1,3 1,1
Ptynnosc finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost 59 122012 31.12.2011 31.12.2010
pozadana
.. L. (inwestycje krétkoterminowe +
Wska.zn.lk piynnosci naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,3 0,5 0,2
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\(slfazn.lk ptynnosci !(rotkotermlnowe rozllcz.enla. 15-2,0 0,6 0,9 05
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokr}/ue, z.obo.W|qzan naIezr?osu .handIowe/ -1 12 16 03
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotqwg —zobowigzania i 1918 39 3812
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max -27,9% -0,6% -47,0%
aktywow
14/22
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku suma bilansowa zamykata sie kwotg 6 869,3 tys. zt utrzymujac sie
na poziomie zblizonym do poprzedniego roku.

Istotnymi sktadnikami aktywow Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku byty rzeczowe aktywa trwate (32,5%
sumy bilansowej), zapasy (19,2% sumy bilansowej), a takze naleznosci krotkoterminowe oraz wartosci
niematerialne. Istotng pozycjg aktywéw stanowity réowniez dfugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe
kosztow, ktérego gtéwng pozycje stanowity aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Wartos¢ kapitatu wtasnego wzrosta wzgledem 31 grudnia 2011 roku, prezentujac jednak na koniec
2012 roku wcigz wartos¢ ujemng. O wzroscie kapitatu wtasnego decydowat w gtdwnej mierze osiggniety
w badanym roku zysk netto w kwocie 642,7 tys. zt.

Istotny udziat w pasywach Spétki na koniec 2012 roku miaty zobowigzania krétkoterminowe oraz
dtugoterminowe, stanowigce odpowiednio 67,6% oraz 38,3% sumy bilansowej. Zawarty w 2011 roku ukfad
z wierzycielami wptynat na zmiane struktury finansowania i przesuniecie znacznej czesci zobowigzan
krétkoterminowych do zobowigzan dtugoterminowych.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Spoétka osiggneta zysk netto
w wysokosci 642,7 tys. zt. Zysk ten zostat gtdwnie osiggniety na dziatalnosci finansowej w zwigzku
z rozwigzaniem rezerwy na roszczenie dochodzone przed sadem przez DZ Bank Polska S.A (1 026,4 tys. zt),
w sytuacji spor ten nie zostat jeszcze rozstrzygniety prawomocnym wyrokiem.

W 2012 roku spdtka poniosta strate na podstawowej dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 375,2 tys. zt.

W 2012 roku wartosci wskaznikéw opisujgcych ptynnos¢ Spétki prezentowaty wartosci znacznie ponizej
wartosci uznawanych powszechnie za bezpieczne. Zobowigzania krétkoterminowe Spoétki na koniec roku
badanego przewyzszaty poziom aktywdéw obrotowych, czego efektem byto wykazanie ujemnej wartosci
kapitatu obrotowego netto w kwocie 1918 tys. zt. Oznacza to, iz potencjalne wptywy ze sprzedazy
wszystkich sktadnikéw aktywdéw obrotowych nie bytyby wystarczajgce do pokrycia zobowigzan
krétkoterminowych.

Przecietne okresy trwania naleznosci, jak i rotacja zapaséw nie ulegly znaczgcym zmianom w stosunku
do roku ubiegtego. Przecietny okres trwania zobowigzan wydtuzyt sie z 37 do 51 dni.

Zuwagi na ujemng warto$¢ kapitatu witasnego wartosci wskaznikdw rentownosci oraz finansowania
dziatalnosci oparte na kapitale wiasnym nie posiadaty wartosci poznawczej.

W ciggu badanego roku Spoétka finansowata swojg dziatalnos$¢ wytgcznie kapitatem obcym.

4, ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACJI DZIAtALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ALUMAST S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku, wtym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, naskutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

W pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki poinformowat, iz sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatania. Ponizej przytaczamy szczegdtowy opis
przyjetego zatozenia przez Zarzad Spoétki.
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,Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke przez co najmniej
12 kolejnych miesiecy i dtuze;j.

Jednak w sensie formalnym Spétka nie ma zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, gdyz kapitat wiasny jest
nadal ujemny nawet po zawarciu uktadu z wierzycielami. Oznacza to, ze zobowigzania Spétki sg wieksze od
wartosci jej majgtku. Spétka kontynuuje jednak dziatalnosé, gdyz przygotowany program naprawczy stwarza
szanse ,odbudowy” kapitatdw wtasnych, wzrostu rentownosci i przywrdcenia réwnowagi bilansowe;.
Jednak istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci z uwagi na fakt, iz Spdétka ponad dwa lata byta
objeta postepowaniem uktadowym, co spowodowato spowolnienie rozwoju Spétki. W 2011 roku
zatwierdzony zostat ukfad z wierzycielami, co w duzej mierze ogranicza ryzyko zwigzane z brakiem
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci, jednak skuteczna realizacji postanowien ukfadu, czyli sptata rat
uktadowych stanowi podstawowy warunek eliminacji tego ryzyka. Wyeliminowaé nalezy réwniez ryzyko
wszczecia egzekucji przez ZUS. Ratowanie Spétki z zapasci pociggneto za sobg fakt, iz Alumast SA przez
znaczny czas zaprzestat ptacenia sktadek ZUS. Cze$¢ zobowigzan wobec ZUS zostata objeta ukfadem,
pozostate zobowigzania poza uktadem sg wymagalne. W zwigzku z powyzszym Spodtka zawnioskowata
i planuje pozyskaé¢ srodki na sfinansowanie zobowigzan wobec ZUS z programu oferowanego przez
Ministerstwo Skarbu Panstwa.

Plany rozwojowe i restrukturyzacji Spotki przewiduja wzrost jej przychoddw i rentownosci jednak nie
eliminujg podstawowego zagrozenia, jakim jest ryzyko utraty rynkéw zbytu na skutek ograniczenia kapitatu
obrotowego oraz nie eliminujg stabej strony, jaka jest formalny brak zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
z powodu braku pokrycia aktywami jej kapitatéw witasnych (,ujemne kapitaty wtasne”). Dodatkowym
warunkiem wykonania planu restrukturyzacji jest pozyskanie srodkéw zewnetrznych, pozwalajgcych na
przywrocenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Spofki.

Zawarcie ukfadu z wierzycielami pozwolito oddali¢ wizje upadtosci spétki poprzez przyjecie dogodnego
harmonogramu sptaty wierzytelnosci. Uktad nie przewidywat redukcji zadtuzenia. W zwigzku z tym sptata
wierzytelnosci uktadowych, cho¢ mozliwa powoduje ograniczenie mozliwosci finansowania biezgcej
dziatalnosci. Pod znakiem zapytania stanie mozliwos¢ realizacji celéw rynkowych, w tym przede wszystkim
odzyskanie konkurencyjnej pozycji na rynku. Bez wsparcia zewnetrznego Spoétka musiataby kontynuowacd
proces ograniczania zapasow i skracania kredytu kupieckiego dla odbiorcéw, gdyz rosngcych potrzeb
finansowania zapaséw i naleznosci nie mogtaby sfinansowa¢ akumulacjg finansowg (zysk netto
+ amortyzacja). W tej sytuacji wzrastatoby ryzyko utraty klientéw, braku odpowiedniej skali sprzedazy
a w konsekwencji ryzyko niewykonania ukfadu i upadtosci likwidacyjne;j.

W zwigzku z zaistniatg sytuacja Spodtka podjeta dziatania w celu zakonczenia z sukcesem procesu
restrukturyzacji, w tym doprowadzita do zmiany Statutu spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu spétki w ramach kapitatu docelowego do kwoty 2.000.000 zt (uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 15.04.2013 r.) oraz ztozyta 20 wrzesnia 2012 roku wniosek do
Ministerstwa Skarbu Panstwa o udzielnie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji w kwocie 4,8 min zt.
Tylko podwyzszenie kapitatu w ranach kapitatu docelowego oraz pomoc publiczna w formie dotacji pozwoli
skutecznie zakonczy¢ podjety przez Spotke proces restrukturyzacji, gdyz:

[J umozliwi pozyskanie sSrodkow na sptate zadtuzenia objetego uktadem,

[J pozwoli na odbudowe kapitatéw wtasnych w wysokosci gwarantujgcej kontynuowanie jej
dziatalnosci,

[J umozliwi dalsze prowadzenie dziatalnosci operacyjnej Spotki”.
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. INFORMACJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego iwchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Podstawowe zasady wyceny aktywoéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia
firmy Sage.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby miec znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych,
d. powigzania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

Spodtka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywéw w zakresie oraz w terminach i z czestotliwoscia
wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiegach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 roku w kwocie 2 230,3 tys. zt stanowity 53,8%
aktywow trwatych oraz 32,5% aktywéw ogdtem.

taczna wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosita 3 559,3 tys. zt, a ich dotychczasowe
umorzenie wyniosto 1 351,1 tys. zt, co oznacza iz srodki trwate byty w 38,0% umorzone.

Ostatnig inwentaryzacje $Srodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spdtka przeprowadzita wg stanu
z dnia poprzedzajgcego ogtoszenie upadtosci Spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu tj. na dzien
7 pazdziernika 2009 roku.

Umowy leasingu spetniajgce co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci zaprezentowano w aktywach jako srodki trwate.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

taczna wartos¢ aktywdéw na podatek odroczony na dzien bilansowy wynosita 813,9 tys. zi, w tym
571,5 tys. zt od strat podatkowych poniesionych w latach 2008-2010. Zdaniem Zarzadu Spdtka bedzie
osiggata w latach nastepnych dochody podatkowe, ktére umozliwig rozliczenie tych aktywdéw. Naszym
zdaniem, z uwagi na fakt, iz Spétka w latach 2008-2011 ponosita straty bilansowe i podatkowe, istnieje
ryzyko, iz nie osiggnie ona w przysztosci dochoddéw pozwalajgcych na uzyskanie korzysci ekonomicznych
z utworzonych aktywoéw ztytutu odroczonego podatku dochodowego, w zwigzku z czym nie mozemy
potwierdzi¢ realnosci tego sktadnika majatku. Utworzenie przez Spdtkg aktywodw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do kwoty rezerwy ztego tytutu spowodowatoby obnizenie prezentowanego
w sprawozdaniu finansowym badanego roku wyniku finansowego oraz kapitatu wfasnego Jednostki
o kwote 547,5 tys. zt

Zapasy
Saldo zapaséw na dzien 31 grudnia 2012 wynoszgce 1318,4 tys. zt i stanowigce 19,2% sumy aktywow
stanowity gtéwnie zapasy materiatow.

Spis z natury zapaséw zostat przeprowadzony wedtug stanu na dzien 30 listopada 2012 roku.
W przeprowadzonym spisie uczestniczyt biegty rewident. Zapasy materiatow i towaréw zostaty wycenione
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wedtug ceny zakupu nie wyzszej od mozliwych do uzyskania cen ich sprzedazy netto. Zapasy wyrobéw
gotowych wyceniono w koszcie ich wytworzenia nie wyzszym od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy.
Nie stwierdzono podstaw do tworzenia odpisow aktualizujgcych wartosc zapaséw.

Naleznosci krotkoterminowe

Na saldo naleznosci krétkoterminowych, ktére w wartosci 1168,0 tys. zt stanowity 17,0% wszystkich
aktywodw, sktadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw o wartosci 1 159,7 tys. zt.

Spétka dokonata potwierdzenia salda naleznosci wedtug stanu na dzien 31 paZdziernika 2012 roku
uzyskujac potwierdzenie 87,0% salda posiadanych naleznosci. Naleznosci zagrozone zostaty objete odpisem
aktualizujgcym w tgcznej kwocie 279,2 tys. zt.

Rezerwy

Spétka znajduje sie w sporze sgdowym z tytutu pozwu wniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko
Alumast SA o zaptate kwoty 1 026,7 tys. zt z tytutu rozliczenia transakcji opcji walutowych i towarowych
zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia 2008 r. Pozew dotyczy zaptaty kwoty
powstatej z rozliczenia transakcji walutowych i towarowych. Kwestia istnienia - w tym waznosci
i skutecznosci - samych transakcji byta w roku badanym przedmiotem postepowania sgdowego
z powddztwa Alumast S.A. przeciwko DZ Bank Polska S.A. Oba postepowania - z powddztwa Alumast S.A.
przeciwko DZ Bank Polska S.A. o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci zawartych transakgcji
oraz z powddztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko Alumast S.A. z tytutu rozliczenia przedmiotowych
transakcji byty ze sobg $cisle zwigzane, w ten sposdb, ze prawomocne przesgdzenie kwestii istnienia -
w tym waznosci i skutecznosci - przedmiotowych transakcji, byto warunkiem koniecznym dla rozpoznania
powddztwa DZ Bank Polska S.A. o zaptate z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakgji.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyta sie publikacja wyroku w sprawie
transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro z powddztwa Alumast przeciwko
DZ Bank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Alumast S.A. od wyroku Sadu
Okregowego w Gliwicach (X GC 279/09), w ktérym oddalono powddztwo Alumast S.A. o ustalenie,
ze transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro nie istniejg lub sg niewazne.
Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie zasadnosci twierdzen Alumast S.A.
dotyczacych niewaznosci lub nieistnienia tych transakcji moze obecnie mie¢ miejsce w ramach powddztwa
o zapfate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A. (przed Sgdem Okregowym w Gliwicach).

Wyrok oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro istniejg
i sg wazne nie zostata dotychczas rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego rozpoznania
w ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A.

Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgtoszone obecnie przez DZ Bank Polska S.A. powddztwo
o zapfate z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest bezpodstawne zaréwno co do zasady, jak
rowniez co do wysokosci.

Z uwagi na wciaz istniejgce ryzyko powstania powyzszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
nie powinna rozwigzywac rezerwy na potencjalne zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A. (1 026,7 tys. zf).
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Zobowiazania dtugoterminowe

Wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 38,3% pasywow ogdtem i wynosita
2 633,3 tys. zt.

Najistotniejszg pozycjg zobowigzan dtugoterminowych byly zobowigzania, ktérych termin sptaty zostat
odroczony na podstawie zatwierdzonego uktadu z wierzycielami Spétki z dnia 22 czerwca 2011 roku.
Wartos¢ zobowigzan objetych ukfadem przypadajagca do sptaty w okresie powyzej roku od dnia
bilansowego wynosita tacznie 2 073,1 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartego ukfadu z wierzycielami zobowigzania podzielono na trzy grupy.
Zobowigzania z grupy pierwszej dotyczace ,,drobnych wierzycieli” - kwota do 5 000 zt miaty zostac sptacone
w terminie 6 miesiecy kolejnego roku kalendarzowego od daty uprawomocnienia sie postanowienia
sgdowego. Wierzyciele o kwotach naleznosci przekraczajgcych 5 000 zt majg zostaé spfaceni w ciggu 6 lat
w 5 rocznych ratach przy czym pierwsza rata pfatna jest w terminie 12 m-cy kolejnego roku kalendarzowego
nastepujacego po dacie uprawomocnienia sie postanowienia sgdu. Odsetki zostang umorzone Spodfce
w 100%. Do dnia 30 czerwca 2012 roku Spétka terminowo uregulowata zobowigzania wynikajgce
z pierwszej grupy postepowania uktadowego w zwigzku z czym umorzone zostaty odsetki dotyczgce
powyzszej grupy, ktdre ujeto w kapitatach Spétki.

Zobowigzania wobec wierzycieli z grupy drugiej posiadajacy status publiczno-prawnych (w szczegdlnosci
z tytutu ZUS oraz PFRON) powinny zosta¢ uregulowane w okresie 5 lat w 5 rocznych ratach przy czym
pierwsza rata ptatna byta w terminie 12 m-cy kolejnego roku kalendarzowego nastepujgcego po dacie
uprawomocnienia sie postanowienia sadu tj. do dnia 31 grudnia 2012 roku. Odsetki nalezne tym
wierzycielom nie zostaty Spdétce umorzone. Zobowigzanie wobec wierzycieli z grupy drugiej, ktérzy nie
posiadali statusu publiczno-prawnych powinny zosta¢ sptacone w okresie 5 lat w 5 rocznych ratach przy
czym pierwsza rata ptatna byfa w terminie 12 m-cy kolejnego roku kalendarzowego nastepujgcego po dacie
uprawomocnienia sie postanowienia sadu tj. do dnia 31 grudnia 2012 roku. Odsetki nalezne tym
wierzycielom miaty zostac¢ Spétce umorzone po uregulowaniu catosci zobowigzan wynikajgcych z zwartego
uktadu. Do dnia 31 grudnia 2012 roku Spdtka uregulowata czesciowo pierwszg rate postepowania
uktadowego, pozostata cze$s¢ zostata na mocy zawartych porozumien z wierzycielami ma zostaé
uregulowana w 2013 roku.

Zobowigzania wobec wierzycieli z grupy trzeciej, tj. ktérych wierzytelnosci wytgczone byty z uktadu z mocy
prawa (ZUS w czesci dotyczgcej sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz wobec Banku Spétdzielczego)
spfata zobowigzan miata nastgpi¢ w okresie 5 lat w 5 rocznych ratach przy czym pierwsza rata ptatna byta
w terminie 12 m-cy kolejnego roku kalendarzowego nastepujgcego po dacie uprawomocnienia sie
postanowienia sadu tj. 31 grudnia 2012 roku. Odsetki nalezne tym wierzycielom nie podlegajg umorzeniu.

Na zobowigzania diugoterminowe sktadaty sie rowniez zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw
bankowych (479,1 tys. zt) oraz z tytutu zawartych umow leasingowych (81,2 tys. zt) w kwotach
przypadajacych do sptaty w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4AUDYT Sp. z 0.0.

1], Koscie

na 18/4 1.+48 61 816 27 8 w, www.4audyt.pl

538 Poznan f.+48 61 855 10 39 e. biuro@4audyt.p

: An International Network of
1181705 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu g H 2
N: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN Vill Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms

20/22



tcs| /

- Budujemy zaufanie

(=
=
<

think global - think tcs

Zobowigzania krétkoterminowe

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, na dzien bilansowy stanowifta 67,6% pasywdéw ogdtem i wynosita
4641,7 tys. zt.

Gtéwna pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania wynikajace z zatwierdzonego
w dniu 22 czerwca 2011 roku uktadu z wierzycielami Spétki. Wartos¢ zobowigzan w uktadzie przypadajaca
do sptaty w okresie roku od dnia bilansowego wynosita tacznie na dzied 31 grudnia 2012 roku
1104,8 tys. zt. Warunki zawartego uktadu zostaty przedstawione w obszarze zobowigzan
dtugoterminowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug z toku dziatalnosci biezgcej wynosity na dzien bilansowy 936,2 tys. zi.
Wybralismy probe sald stanowigcg 74% catosci tego salda celem dokonania weryfikacji istnienia przy
pomocy potwierdzenia sald. Otrzymane w ten sposdb potwierdzenia stanowity 77,5% salda proéby
i potwierdzity wiarygodnos¢ powyzszego salda.

Na zobowigzania krétkoterminowe sktadaty sie takze zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw
bankowych (237,2 tys. zt) oraz z tytutu zawartych umoéw leasingowych w czesci przypadajacej do sptaty
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spétka w celu poprawienia swojej ptynnosci korzystata na dzien 31 grudnia 2012 roku z ustug faktoringu.
Wartos$é¢ wykupionych przez faktordw wierzytelnosci Spotki na dzien bilansowy wynosita 481,4 tys. zi.
Poniewaz wykupione przez faktoréw wierzytelnosci podlegaja regresowi wobec Spotki w przypadku ich nie
uregulowania przez kontrahentdw w zobowigzaniach finansowych zaprezentowano catg wartosé
powyzszego zobowigzania.

Istotna pozycje zobowigzan stanowig takze zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych,
ktorych saldo na dzien bilansowy wynosito facznie 1691,3 tys. zt. Gtdwng pozycje tych zobowigzan
stanowity zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych w kwocie 1 537,5 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spétka poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 375,2 tys. zt. Wyrywkowa weryfikacja
potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢, wtasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw
wykazanych w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spdtka zaprezentowata w rachunku zyskéw i strat zysk na dziatalnosci finansowej
w kwocie 700,3 tys. zt, gtéwnie na skutek rozwigzania rezerwy utworzonej na roszczenie sporne
dochodzone przez DZ Bank Polska S.A. z tytutu zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen
aluminium i kursu euro (1 026,4 tys. zt). Rezerwa ta zostata przez Spotke rozwigzana pomimo toczgcego sie
postepowania przed sgdem, a przestanki do podjecia przez Zarzad Jednostki decyzji o jej rozwigzaniu
zostaty opisane w pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Spotki.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$é¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw ipasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego <zostaly prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie
z dziatalnos$ci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci
pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2012 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnosé danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Marcin Gdéra Marcin Hauffa
4,;4
e _‘, Z /"'

c JUN
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 22 strony.

Poznan, dnia 26 kwietnia 2012 roku
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