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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ALUMAST S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ALUMAST S.A.
(Spotki) z siedzibg w Wodzistawiu Sigskim, przy ulicy Marklowickiej 30A za rok obrotowy, ktory
zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2013 r., na ktore skiada sig:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 6 995 076,83 21,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013r.,
ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 447 285,06 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2013 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu ka pitatu wiasnego o kwote 447 285,06 zt,

e. rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2013r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu  $rodkéw  pienigznych
o kwote 47 882,07 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowiazani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
7 2013 r. poz. 330, z p6Zn. zm.), zwanej dalej Ustawq o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zalgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spéfki oraz o prawidtowosci ksigg rach unkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do obowigzujgcych
postanowieri:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
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i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catoéciowq oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie, z wyjatkiem kwestii opisanej w punkcie 7, dostarczyfo
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakonczyl sig 31 grudnia 2012 r.,
z0stato zbadane przez firme 4AUDYT sp. z 0.0.. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinig
z nastepujgcymi zastrzezeniami:

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2012 roku utworzone aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wyniosty tacznie 813,9 tys. zi, w tym 571,5 tys. zf od strat podatkowych poniesionych
w latach 2008-2010. Zdaniem Zarzadu Spotka bedzie osiagata w latach nastepnych dochody podatkowe,
ktére umozliwia rozliczenie tych aktywéw . Naszym zdaniem, z uwagi na fakt, iz Spoétka w latach 2008-
2011 ponosila straty bilansowe i podatkowe, istnieje ryzyko, iz nie osiggnie ona w przysztosci dochodéw
pozwalajacych na uzyskanie korzyéci ekonomicznych z utworzonych aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, w zwiazku z czym nie mozemy potwierdzi¢ realnosci tego sktadnika majatku.
Utworzenie przez Spotka aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego do kwoty rezerwy
z tego tytutu spowodowatoby obnizenie prezentowanego w sprawozdaniu finansowym badanego roku
wyniku finansowego oraz kapitatu wiasnego Jednostki o kwote 547,5 tys. zt.

Spotka znajduje sig w sporze sagdowym z tytulu pozwu wniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko
Alumast S.A. o zaplate kwoty 1026,7 tys. zt z tytutu rozliczenia transakcji opcji walutowych
i towarowych zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia 2008 r. Pozew dotyczy
zaptaty kwoty powstalej z rozliczenia transakcji walutowych i towarowych. Kwestia istnienia - w tym
waznoéci i skutecznosci - samych transakcji byla przedmiotem postepowania sgdowego z powodztwa
Alumast S.A. przeciwko DZ Bank Polska S.A. Oba postgpowania — zaréwno z powodztwa Alumast 5.A.
przeciwko DZ Bank Polska S.A. o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci zawartych
transakcji oraz z powddztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko Alumast S.A. z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakcji byly ze sobg scisle zwigzane, w ten sposéb, ze prawomocne przesadzenie
kwestii istnienia - w tym waznosci i skutecznoéci - przedmiotowych transakcji, miato by¢ warunkiem
koniecznym dla rozpoznania powddztwa DZ Bank Polska S.A. o zaplate z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakcji.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyla sie publikacja wyroku
w sprawie dotyczacej transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
z powodztwa Spotki przeciwko DZ Bank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje
Alumast S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Gliwicach (X GC 279/09), w ktérym oddalono powédztwo
Alumast S.A. o ustalenie, ze transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro nie
istnieja lub sa niewazne. Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie
zasadnoéci twierdzen Alumast S.A. dotyczacych niewaznosdci lub nieistnienia tych transakcji moze
obecnie mie¢ miejsce w ramach powdédztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A. (przed
Sadem Okregowym w Gliwicach).

Wyrok oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
istnieja i sa wazne nie zostala rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego rozpoznania
w ramach powdédztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A.
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Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgloszone przez DZ Bank Polska S.A. powodztwo o zapiate
z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady,
jak réwniez co do wysokosci.

Z uwagi na wciaz istniejace ryzyko powstania powyzszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktorej,
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, jak i kapitat wtasny Spétki na dzien
31 grudnia 2012 roku bylyby o 1 026,7 tys. zf nizsze.”

7. Na dzieri zakoriczenia badania Spétka nadal znajduje sie w sporze sadowym z tytutu pozwu wniesionego
przez DZ Bank Polska SA przeciwko Alumast S.A. o zaptate kwoty 1 026,7 tys. zt z tytutu rozliczenia
transakcji opcji walutowych i towarowych zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia
2008 r. opisanego powyzej w pkt. 6 niniejszej opinii.

Po publikacji wyroku z dnia 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach dotyczacego
transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro z powddztwa Spotki przeciwko
DZ Bank Polska S.A., w ktérym Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Alumast S.A., Spotka
w dniu 26 lipca 2013 roku ztozyta skarge kasacyjng od tego wyroku. W dniu 25 kwietnia 2014 roku Sad
Najwyzszy wydat postanowienie o odmowie przyjgcia skargi do rozpoznania.

Oddalenie apelacji oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium
i kursu euro istnieja i s3 wazne nie zostata rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego
rozpoznania w ramach powédztwa o zaplate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A., zawieszonego do
czasu wydania powyzszego postanowienia w sprawie apelacji.

Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgloszone przez DZ Bank Polska S.A. powddztwo o zapfate
z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady,
jak réwniez co do wysokosci.

Z uwagi na wciaz istniejace ryzyko powstania powyiszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktorej,
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku jak i kapital wlasny Spotki na dzien
31 grudnia 2013 roku bylyby o 1 026,7 tys. zi nizsze.

8. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia wskazanego w punkcie 7 zalgczone sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r,,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (politykq) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.
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9. Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezenn do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na nastepujace fakty:

W wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w pkt. ,Zasady przyjete przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego” Zarzad Spétki  poinformowat, iz sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo, prezentacji ujemnych aktywow netto,
tj. w sytuacji, gdy zobowigzania Spotki przekraczajg jej majatek. Jednoczesnie Zarzad szczegblowo
poinformowal o podjetych dziataniach zmierzajacych do ograniczenia ryzyka braku kontynuacji
dziatalnosci uzasadniajac dlaczego sprawozdanie zostato sporzadzone przy takim zatozeniu.

Zwracamy takze uwage, ze w zwigzku z niedochowaniem wymogow wynikajgcych z art. 397 Kodeksu
Spétek Handlowych co do wysokosci kapitatu wilasnego, istnieje koniecznos$¢ podjgcia przez
zgromadzenie wiascicieli decyzji o dalszym istnieniu spotki.

10. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013r. do dnia 31 grudnia 2013r. UznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

ﬂn
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROK OBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2013 R. DO DNIA

31 GRUDNIA 2013 R.
I.  INFORMACJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. (Sp6tka) zostata zawigzana w dniu 18 stycznia 2000 r. w Wodzistawiu Slaskim, na podstawie
postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 351/2000) podpisanym przed notariuszem
Zenonem Chudek. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Wodzistawiu Slgskim, przy ulicy Marklowickiej 30A.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Krajowego Rejestru Gospodarczego, pod numerem KRS 0000031309
w dniu 30 lipca 2001 r.

Spotka posiada numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2013 r. wynosit 3 652,1 tys. 24 i dzielil sie na
3 652 094 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1,00 ziotych kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 15 kwietnia 2013 roku podjeto uchwale
w sprawie zmiany statutu Spotki przez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego o kwote wynoszacq do 2 000 tys. zt poprzez emisje
2 000 000 nowych akcji zwykiych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 12 lutego
2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyiszenia kapitafu zakladowego w ramach kapitalu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii L w ramach subskrypcji prywatnej
2 pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru. Rezultatem podijgtej uchwaty przez Zarzad
uchwaly jest podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 1,2 min. zt w drodze emisji
nie wiecej niz 1,2 min nowych akgji. 14 lutego 2014 roku Zarzad Spotki zawart ze spotkq Hefal Serwis S.A.
umowe przedwstepng objecia akcji. Na warunkach okreslonych w umowie, Hefal Serwis S.A. zobowigzat sie
obja¢ 1.200.000 akcji Spotki na okaziciela nowej emisji o wartosci nominalnej 1,00 zi za akcjg, tj. o facznej
wartoéci nominalnej 1.200,00 tys. zi. Cena emisyjna bedzie wynosita 1 zt (sfownie: jeden zioty) za jedng
akcje. Warunkiem objecia akcji nowej emisji przez Hefal Serwis S.A. jest podijgcie przez Komisje Europejska
pozytywnej decyzji (zatwierdzenie projektu pomocy indywidualnej paristwa) o udzieleniu Spéice pomocy
publicznej - przyznanie przez Ministerstwo Skarbu Paristwa dotacji na restrukturyzacje w kwocie 4,8 min zt.

Spotka realizuje uklad z wierzycielami, ktérego szczegbélowe warunki zostaly opisane w pkt. 3
Wprowadzenia do sprawozdania finansowego.
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Zgodnie z notg 24 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia
2013 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujgco:

Wartosé
Akcjonariusz = pc;»‘i:;:wch Mok po::iaflanych Wart;é:jinl:'mzl;;alna posiadanych akgji
akgeji {wetys: o)
Letus Capital S.A. 9,8 358 884 1,00 358,9
Zbigniew Szkopek 22,6 823 905 1,00 8239
TWINLIGHT FINANCE LTD 11,9 434 827 1,00 434,8
HOTEL POLONIA Sp. z 0.0. 9,5 346 320 1,00 346,3
Hefal Serwis SA 5,2 191 659 1,00 191,7
Pozostali akcjonariusze 41,0 1496 499 1,00 1496,5
Razem 100,0% 3652094 - 36521

Jednostkami powigzanymi ze Spotka s podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg
dominujaca jest ALUMAST S.A oraz jednostki wspotzalezne i stowarzyszone.

Nazwa jednostki Rodzaj powiazania
Alumast S.A. jednostka dominujaca
Alumast RU jednostka zalezna
Alumast GMBH jednostka zalezna
SWE SP. Z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie z statutem organami Spétki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblnienie Funkcja
Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu
Beata Hut Wiceprezes Zarzadu
Radostaw tos Cztonek Zarzadu

W okresie badanym wystapity zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu Spoétki. W dniu 13 maja 2013 roku
uchwalg Rady Nadzorczej do skfadu Zarzadu na stanowisko Czlonka Zarzadu powotfano Pana Radostawa
tosia.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Mirostawa Pluzek Przewodniczgcy RN
Leszek Kotoczek Cztonek RN
Bartosz Zalewski Cztonek RN
Adam Guz Czlonek RN
Aleksander Cieslar Czionek RN
Michat Gdorecki Cztonek RN
Piotr Miedlar Cztonek RN
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spotki:

* W dniu 13 grudnia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podijgto decyzje
o odwotaniu z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Witolda Pierzyriskiego. W tym samym dniu
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato w skiad Rady Nadzorczej Pana Aleksandra Cieslara,
Pana Michata Géreckiego oraz Pana Piotra Miedlara na obecng, wspoing kadencje Rady Nadzorczej,
to jest na okres do 27 czerwca 2017 roku.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii prokurg sprawowata pani Ewa Zimoriczyk- Kijek
(prokura taczna- z cztonkiem Zarzadu).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakoriczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2012 .
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Marcina Gore (numer ewidencyjny 10009), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie kluczowego bieglego rewidenta z nastgpujacymi zastrzezeniami:

_Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyniosty tacznie 813,9 tys. zi, w tym 571,5 tys. zt od strat podatkowych poniesionych
w latach 2008-2010. Zdaniem Zarzadu Spotka bedzie osiggata w latach nastepnych dochody podatkowe,
ktére umozliwig rozliczenie tych aktywow . Naszym zdaniem, z uwagi na fakt, iz Spotka w latach 2008-
2011 ponosita straty bilansowe i podatkowe, istnieje ryzyko, iz nie osiggnie ona w przysztosci dochodow
pozwalajacych na uzyskanie korzysci ekonomicznych z utworzonych aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, w zwigzku z czym nie mozemy potwierdzic realnosci tego skiadnika majatku.
Utworzenie przez Spétka aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego do kwoty rezerwy
z tego tytutu spowodowatoby obnizenie prezentowanego w sprawozdaniu finansowym badanego roku
wyniku finansowego oraz kapitatu wiasnego Jednostki o kwote 547,5 tys. zi.

Spéika znajduje sie w sporze sagdowym 2z tytutu pozwu wniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko
Alumast S.A. o zaplate kwoty 1026,7 tys. zt z tytutu rozliczenia transakcji opcji walutowych
i towarowych zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia 2008 r. Pozew dotyczy
zaptaty kwoty powstatej z rozliczenia transakcji walutowych i towarowych. Kwestia istnienia - w tym
wainoéci | skutecznosci - samych transakcji byla przedmiotem postepowania sagdowego z powddztwa
Alumast S.A. przeciwko DZ Bank Polska S.A. Oba postgpowania — zarowno z powodztwa Alumast S.A.
przeciwko DZ Bank Polska S.A. o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci zawartych
transakcji oraz z powodztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko Alumast S.A. z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakgji byly ze sobg éciéle zwigzane, w ten spos6b, ze prawomocne przesgdzenie
kwestii istnienia - w tym waznosci i skutecznoéci - przedmiotowych transakcji, miato by¢ warunkiem
koniecznym dla rozpoznania powoddztwa DZ Bank Polska S.A. o zaplate z tytulu rozliczenia
przedmiotowych transakcji.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyta sig¢ publikacja wyroku
w sprawie dotyczacej transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
z powddztwa Spotki przeciwko DZ Bank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje
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Alumast S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Gliwicach (X GC 279/09), w ktérym oddalono powodztwo
Alumast S.A. o ustalenie, ze transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro nie
istnieja lub sa niewazne. Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie
zasadnoéci twierdzert Alumast S.A. dotyczacych niewaznoséci lub nieistnienia tych transakcji moze
obecnie mie¢ miejsce w ramach pow6dztwa o zapfate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A. (przed
Sadem Okregowym w Gliwicach).

Wyrok oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
istnieja i s3 wazne nie zostala rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego rozpoznania
w ramach pow6dztwa o zapfate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A.

Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgloszone przez DZ Bank Polska S.A. powodztwo o zaplate
z tytulu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady,
jak rowniez co do wysokosci.

Z uwagi na wcia? istniejace ryzyko powstania powyzszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktérej,
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, jak i kapitat wlasny Spotki na dzien
31 grudnia 2012 roku bylyby o 1 026,7 tys. 2! ni2sze.”

i nastepujgcymi objasnieniami:

W pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki poinformowat, iz sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo, prezentacji ujemnych
aktywéw netto, tj. w sytuacji, gdy zobowigzania Spotki przekraczajg jej majatek. Jednoczesnie Zarzad
szczegbtowo poinformowat o podjgtych dziataniach zmierzajacych do ograniczenia ryzyka braku
kontynuacji dziatalnosci uzasadniajac dlaczego sprawozdanie zostato sporzadzone przy takim zatozeniu.
Ponadto Zarzad poinformowat, iz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
w dniu 15 kwietnia 2013 roku podjeto uchwale w sprawie zmiany statutu Spétki przez udzielenie
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
o kwote do 2 000 000,00 zt poprzez emisje 2 000 000 nowych akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zi kazda.

Zwracamy takze uwage, iz uwagi na postanowienia z art. 397 Kodeksu spétek handlowych Zarzad
Jednostki jest zobowigzany do zwotania walnego zgromadzenie w celu podijgcia decyzji o dalszym
istnieniu Spoéfki.

Ponadto informujemy, iz do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy oraz
za rok obrotowy 2010 nie zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 14 czerwca 2013 r., ktére postanowilo, ze osiggniety zysk netto w kwocie 642 726,05 zf zostal w
calosci przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 19 czerwca 2013 r.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegly
rewident Marcin Gora (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg zZ dnia
13 grudnia 2013 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 9 grudnia 2013 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2013 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe,
to znaczy zgodne 2z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow i prob
wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktore mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 28 maja 2014 r. odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowoséci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzefi, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplyna¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci
takie, ktore zaistnialy po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spéiki oéwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzari warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oéwiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbgdne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pbiniejszymi zmianami).
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Il. ANALIZA SYTUACH FINANSOWE] | MAJATKOWE!
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zi) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 3970,6 4145,2 -4,2% 56,8% 60,3%
Wartosci niematerialne i prawne 910,6 1004,6 -9,4% 13,0% 14,6%
Rzeczowe aktywa trwale 2079,8 22303 -6,7% 29,7% 32,5%
Naleznosci diugoterminowe 40,0 0,0 - 0,6% -
Inwestycje diugoterminowe 4,4 3,8 15,3% 0,1% 0,1%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 935,8 906,6 3,2% 13,4% 13,2%
Aktywa obrotowe 3024,5 27241 11,0% 43,2% 39,7%
Zapasy 12279 1318,4 -6,9% 17,6% 19,2%
Naleznosci krétkoterminowe 1496,8 1168,0 28,1% 21,4% 17,0%
Inwestycje krétkoterminowe 240,9 193,6 24,5% 3,4% 2,8%
Krétkoterminowe rozliczenia 58,9 44,1 33,6% 0,8% 0,6%
miedzyokresowe
Aktywa razem 6995,1 6 869,3 1,8% 100,0% 100,0%
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny -952,6 -1399,9 -32,0% -13,6% -20,4%
Kapital podstawowy 3652,1 36521 0,0% 52,2% 53.2%
Kapital zapasowy 20,8 20,8 0,0% 0,3% 0,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -5072,8 -5 715,5 -11,2% -72,5% -83,2%
Zysk (strata) netto 4473 642,7 -30,4% 6,4% 9,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7947,7 8 269,2 -3,9% 113,6% 120,4%
Rezerwy na zobowigzania 276,8 266,5 3,9% 4,0% 3,9%
Zobowigzania diugoterminowe 1676,7 26333 -36,3% 24,0% 38,3%
Zobowigzania krotkoterminowe 5327.9 4641,7 14,8% 76,2% 67,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 666,3 727,8 -8,5% 9,5% 10,6%
Pasywa razem 6995,1 6 869,3 1,8% 100,0% 100,0%
13/24
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2013 - 1.01.2012 - 1.01.2013 - 1.01.2012 -
Dynamika
31.12.2013 31.12.2012 (%) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zf) (tys. z1) (struktura %) (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy ; :
produktow, towarow i materiatow ol NI329 A% 100.p0 e
Kosety spezedanyeh produleow, 5916,8 6 155,9 3,9% 59,6% 66,0%
towaréw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy 40129 3177,0 26,3% 40,4% 34,0%
Koszty sprzedaiy 396,8 4951 -19,8% 4,0% 5,3%
Koszty ogblnego zarzadu 28146 3057,1 -7,9% 28,3% 32,8%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 801,5 -375,2 -313,6% 8,1% -4,0%
Pozostate przychody operacyjne 82,8 385,3 -78,5% 0,8% 4,1%
Pozostate koszty operacyjne 38,0 25,1 51,5% 0,4% 0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
846, -14,9 -5767,0% 8,5% -0,2%
OPEI’ECVIHEI 3‘3 ' r r
Przychody finansowe 0,7 1128,7 -99,9% 0,0% 12,1%
Koszty finansowe 418,6 428,4 -2,3% 4,2% 4,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci 428,4 685,4 37.5% 4,3% 7.3%
gospodarcze]
Zysk/(Strata) brutto 428,4 685,4 -37,5% 4,3% 7.3%
Podatek dochodowy -18,9 42,7 -144,2% -0,2% 0,5%
Zysk/(Strata) netto 447,3 642,7 -30,4% 4,5% 6,9%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢  5) 122013 31.12.2012 31.12.2011
poigdana
< 2ysk ze sprzedazy/przychody :
Zyskownosc sprzedazy 28 sprzedaty max 8,1% -4,0% 17,9%
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychody netto max 4.3% 7,3% 28,6%
brutto ze sprzedaiy
Rentownosc sprzedazy zysk netto/przychody netto o 4,5% 6.9% -29,0%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogétem max 6,4% 9,4% -33,6%
14/24
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartoké 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
pozadana
; przychody netto ze sprzedazy/
: 1
Wskainik rotacji majatku altywia opbletn max 1,4 1,4 2
Wskainik obrotu )
rzeczowych aktywow praychody netto ze sprzedaty/ max 2.5 2,3 2,0
aktywa trwate
trwatych
3 = (naleznosci z tytutu dostaw
r:;:::‘;;: ::::Iiach i ustug/przychody min 52 45 45
' ze sprzedaiy)*360
Wska.imk rotacji zapasow {zapasy/kosz.ty dziatalnosci i 49 51 59
w dniach operacyjnej)*360
- . (zobowiazania z tytutu dostaw
k 7
::;ﬁt?lzar:::?ilniach i ustug/koszty wiasne min 76 51 37
3 sprzedaty)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 3, 152013 31.12.2012 31.12.2011
poizadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 1,1 1,2 13
Pokrycie zadtuzenia kapitat wtasny/zobowiazania wraz 1 - - -
kapitatem wiasnym Z rezerwami 0,1 0,2 0,2
Stopien pokrycia aktywow . i B
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 02 03 0,5
‘wiasnym
Trwatos¢ struktury : . - - -
flRansaWENIS kapitat wtasny/pasywa ogotem max 0.1 0.2 0.3
Ptynnosé¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$€ 5, 152013 31.12.2012 31.12.2011
poiadana
: (inwestycje krotkoterminowe +
:vs;::;ik piyApasE naleznosci krotkoterminowe)/ 08-1,2 0,3 0,3 0,5
el zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
Wskainik ptynnosci krotkoterminowe rozliczenia 15-2,0 0,6 0.6 0.9

biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
SAUDYT sp. z0.0.

An International Network of
Professional Accounting Firms
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Pokr?cie zp_bowiazar& naleif\om f!andlowe{ o1 10 12 16

naleznos$ciami zobowigzania handlowe

Kapital obrotowy netto aktywa obroto'we - zobowigzania . 2303 1918 39

{w tys. zi) biezace

Udziat kapitatu

pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogotem max -32,9% -27,9% -0,6%

aktywow

Komentarz

Na dzier 31 grudnia 2013 roku suma bilansowa zamykata si¢ kwotg 6 995,1 tys. 2i, co stanowito wzrost
wzgledem 31 grudnia 2012 roku o 1,8%.

Istotnymi sktadnikami aktywéw Spotki na dzieri 31 grudnia 2013 roku byly rzeczowe aktywa trwate,
stanowiace 29,7% sumy bilansowej, a takze naleznosci krétkoterminowe stanowigce 21,4%.

Wartoé¢ kapitatu wiasnego zwiekszyla sie wzgledem 31 grudnia 2012 roku, jednak na koniec roku 2013
wcigz wykazuje wartoé¢ ujemng. O wzroécie kapitatu wiasnego decydowat w giéwnej mierze osiggniety
zysk za rok 2013 w wysokosci 447,3 tys. zt.

Istotny udzial w pasywach Spétki w roku 2013 roku odnotowujg zobowigzania krétkoterminowe oraz
zobowigzania diugoterminowe, stanowigce odpowiednio 76,2% oraz 24,0% sumy bilansowej. Zawarty
w 2011 roku ukiad z wierzycielami wplynal na zmiane struktury finansowania i przesunigcie istotnej czgsci
zobowigzan krétkoterminowych do zobowigzan diugoterminowych.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Spotka osiggnefa zysk netto
w wysokosci 447,3 tys. zI. W 2013 roku na podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spotka osiggneta zysk
w wysokosci 801,5 tys. zt. Wszystkie wskazniki rentownosci sprzedazy ulegly poprawie w poréwnaniu do
roku ubiegtego.

Przecietne okresy trwania naleznosci i zobowigzarn wydluzyly si¢ w stosunku do roku ubiegtego
o odpowiednio 7 i 25 dni.

Wartoéci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wiasnym osiggajg na koniec roku 2013,
podobnie jak w latach ubieglych, wartosci ujemne w zwigzku z ujemnym kapitatem wiasnym Spotki.
Oznacza to, ze calo$¢ aktywow Spotki finansowana jest kapitatem obcym.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ALUMAST S.A. za rok obrotowy, ktory
zakoficzyl sie 31 grudnia 2013 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnoéci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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W wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w pkt. ,Zasady przyjgte przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego” Zarzad Spotki poinformowal, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatania. Ponizej przytaczamy szczegélowy opis przyjetego zatozenia przez Zarzad Spatki:

,Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co najmniej
12 kolejnych miesiecy i diuzej.

Jednak w sensie formalnym Spétka nie ma zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci, gdyz kapitat wiasny jest
nadal ujemny, przy czym sytuacja ulega poprawie: w 2013 roku kapitaty wiasne wynosily -952,6 tys. PLN,
w 2012 roku -1.399,9 tys. PLN, a w 2011 roku -2.063,4 tys. PLN. Oznacza to, ze zobowigzania Spotki sq
wieksze od wartosci jej majatku. Spétka kontynuuje jednak dziatalnos¢, gdyz przygotowany program
naprawczy stwarza szanse ,odbudowy” kapitatéw wiasnych, wzrostu rentownosci i przywrocenia
réwnowagi bilansowej.

W 2011 roku zatwierdzony zostat uklad z wierzycielami, co w duzej mierze ogranicza ryzyko zwigzane
z brakiem mozliwoéci kontynuaciji dziatalnoéci, jednak skuteczna realizacja postanowien uktadu, czyli sptata
rat uktadowych stanowi podstawowy warunek eliminacji tego ryzyka. Wyeliminowac nalezy rowniez ryzyko
wszczecia egzekucji przez ZUS. Ratowanie Spotki z zapasci pociggnelo za soba fakt, iz Alumast S.A. przez
znaczny czas zaprzestal placenia skiadek ZUS. Czeé¢ zobowigzarh wobec ZUS zostala objeta uktadem,
pozostate zobowigzania poza uktadem sg wymagalne.

Za kontynuacja dziatalnoéci przemawia rowniez fakt, iz powstrzymana zostata spadkowa tendencja
przychodéw ze sprzedazy (9.929,7 tys. PLN w 2013 roku wobec 9.332,9 tys. PLN w 2012 roku
i 8.103,3 tys. PLN w 2011 roku), a w 2013 roku Spotka zrealizowata dodatnie wyniki finansowe na
wszystkich poziomach dziatalnoéci. Pierwszy raz, od czasu ogloszenia upadiosci w wyniku dziatan
podejmowanych przez DZ Bank Polska S.A., Spétka odnotowata zysk na sprzedaiy, ktéry wyniost
801,5 tys. PLN.

Osiagniete wyniki s3 nastepstwem wprowadzonego i realizowanego planu restrukturyzacji Spotki. Jednak
zrealizowane zyski w latach 2012-2013 nie sg wystarczajace aby pokry¢ koszty restrukturyzacii (spiaty
z0bowiazar ukfadowych i poza ukfadowych, w tym wobec ZUS), gdyz zysk w roku 2012 miat charakter
memoriatowy (rozwigzanie rezerwy), a zysk w roku 2013 - pierwszy od wielu lat — musi zasili¢ biezgce
funkcjonowanie Spotki dla podtrzymania rynku.

Dlatego tez w celu jeszcze wigkszego ograniczenia kosztéw, skutecznego realizowania postanowien
zawartego ukladu z wierzycielami, poprawy plynnosci finansowej oraz wyeliminowania zagrozenia
zwigzanego z kontynuacjg dzialalnosci, we wrzesniu 2012 roku Spétka zlozyta do Ministerstwa Skarbu
Paristwa wniosek o udzielenie pomocy na restrukturyzacje. Wnioskowana forma pomocy to dotacja
w kwocie 4,8 min PLN. 26 czerwca 2013 roku Spétka otrzymat oswiadczenie Ministra Skarbu Paristwa
o zamiarze udzielenia pomocy publicznej na restrukturyzacje m.in. pod warunkiem:

» uzyskania pozytywnej opinii Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw do

przediozonego przez Spotke wniosku
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= zatwierdzenia przez Komisje Europejska przedfozonego projektu pomocy indywidualnej na
restrukturyzacje.

= zapewnienia przez Spotke wkiadu wiasnego w wysokosci 1,6 min PLN, ktéry w czgsci ma pochodzi¢
z planowanej emisji akgji.

19 listopada 2013 roku Spétka otrzymata wymagang opinie Prezesa UOKIK, a 19 grudnia 2013 roku Minister
Skarbu Paristwa przestal pismo, w ktérym podtrzymat wydane w dniu 25 czerwca 2013 r. oSwiadczenie
o zamiarze udzielenia pomocy publicznej na restrukturyzacje dla Alumast S.A. w formie dotacji w wysokosci
4,8 min zt. W zwiazku z tym, iz Minister Skarbu Paristwa nie zmienit swojej dotychczasowej opinii o zamiarze
udzielenia pomocy, projekt pomocy indywidualnej na restrukturyzacje dla Alumast S.A. mogl zostac
notyfikowany Komisji Europejskiej.
W pierwszym i drugim kwartale 2014 roku trwaly prace w celu skutecznego zakoriczenia procesu
pozyskania przez Spotke dotacji na restrukturyzacje:

= Spotka prowadzita dziatania w celu podwyzszenia kapitatu zakladowego (konieczny warunek

udzielenia pomocy). 12 lutego 2014 roku Zarzad Alumast S.A podjat uchwale w sprawie
podwyiszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji
na okaziciela serii L, a 14 lutego 2014 roku Zarzad Spotki zawart ze sp6tkg Hefal Serwis S.A. umowe
przedwstepna objecia akcji nowej emisji.

* W zwigzku z prowadzong przez Komisje Europejskg weryfikacja wniosku o udzielenie pomocy,
Spotka udzielata dodatkowych wyjasnieri. Odpowiedz do Komisji Europejskiej byfa konsultowana
rowniez z pracownikami Ministerstwa Skarbu Panstwa. Departament Restrukturyzacji i Pomocy
Publicznej Ministerstwa Skarbu Paristwa nie miat uwag do otrzymanych od spotki wyjasnien.

Komisja Europejska zwrécita sie rowniez z prosbg o wyjasnienie przez ZUS i PFRON czy przystapienie do
uktadu sadowego oraz nie egzekwowanie splat zobowigzan poza ukfadowych stanowi pomoc publiczng.
Jeéli dziatania te stanowilyby pomoc paristwa wéwczas catkowita kwota pomoc musiataby ulec zwigkszeniu.
Zgodnie z informacjami przekazanymi przez publicznych wierzycieli Spotki, tj. Zakiad Ubezpieczeri Spotecznych
oraz Parnstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, przystapienie do ukfadu i nie prowadzenie
egzekucji zobowigzan poza ukltadowych nie stanowito pomocy publicznej m.in. z uwagi na spelnienie testu
prywatnego wierzyciela. 13 maja b.r. za posrednictwem UOKIK informacje te zostaly przestane do Komisji
Europejskiej. Na dzier publikacji niniejszego raportu Spétka nie otrzymata jeszcze decyzji Komisji
Europejskiej.
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Il.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak rowniez system ochrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2002 r. Zarzagdzeniem Prezesa Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spoice przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych Biuro Informatyczno- Rachunkowe ,WEKTOR"” Dariusz Muszynski na podstawie umowy o
swiadczenie ustug prowadzenia ksigg rachunkowych zawartej w dniu 1 lipca 2011 r., przy wykorzystaniu
systemu komputerowego Sage Symfonia firmy Sage.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spotce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostafyby usuniete, w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowesci, w tym prawidiowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbfednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadac¢ ochrona dokumentacji ksiggowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach i z czgstotliwoscia
wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych
okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzier 31 grudnia 2013 roku w kwocie 2 079,8 tys. zt stanowily 52,4%
aktywow trwatych oraz 29,7% aktywow ogotem.

taczna wartoé¢ brutto srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosita 3 586,5 tys. 21, a ich dotychczasowe
umorzenie wyniosto 1 506,7 tys. zi, co oznacza, iz Srodki trwate byly w 42,0% umorzone.

Ostatnig inwentaryzacje érodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spotka przeprowadzila wg stanu
na dzien 30 listopada 2013 roku.

Umowy leasingu spelniajgce co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci zaprezentowano w aktywach jako Srodki trwate.

DtUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

taczna wartos$¢ aktywow na podatek odroczony na dzieh bilansowy wynosita 843,1 tys. zt, w tym
599,4 tys. zt od strat podatkowych poniesionych w latach 2009-2012. Zarzad Spétki przedstawit prognozy
wynikéw na lata 2014-2016, z ktérych wynika, ze Spotka bedzie osiggata w latach nastgpnych dochody
podatkowe umozliwiajace rozliczenie tych aktywéw. W roku podatkowym 2013 Spétka wykorzystata
potowe straty podatkowej z roku 2008 oraz czes¢ straty podatkowej z 2009 roku.

ZAPASY

Saldo zapaséw na dzied 31 grudnia 2013 wynoszace 1227,9 tys. zi i stanowigce 17,6% sumy aktywow
stanowity glownie zapasy materialow.

Spis z natury zapaséw zostal przeprowadzony wediug stanu na dziedn 31 grudnia 2013 roku.
W przeprowadzonym spisie uczestniczyt biegly rewident. Zapasy materiatow i towarow zostaly wycenione
wedltug cen zakupu nie wyzszych od mozliwych do uzyskania cen ich sprzedazy netto. Zapasy wyrobow
gotowych wyceniono w koszcie ich wytworzenia nie wyzszym od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy.
W roku badanym utworzono odpis aktualizujacy na zapas nierotujgcych towaréw i materiatow w wysokosci
9,5 tys. zt. taczny odpis aktualizujgcy stan zapasow na dzieri bilansowy wynosit 10,2 tys. zi.
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na saldo naleznoéci krotkoterminowych, ktére w wartoéci 1496,8 tys. zi stanowily 21,4% wszystkich
aktywow, skiadaly sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw o wartosci 1434,2 tys. zi.

Spotka dokonata inwentaryzacji sald naleznosci w drodze potwierdzenia sald wediug stanu na dzien
30 listopada 2013 roku. Dodatkowo wystapiono o niezalezne potwierdzenia sald do wybranych
kontrahentéw na dzier 31 grudnia 2013 roku. Uzyskano potwierdzenie 60,2% salda posiadanych naleznosci.
Naleznoéci zagrozone zostaly objete odpisem aktualizujgcym w tacznej kwocie 196,0 tys. zi.

REZERWY

Spotka znajduje sie w sporze sadowym z tytulu pozwu wniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko
Alumast SA o zapfate kwoty 1 026,7 tys. zt z tytulu rozliczenia transakcji opcji walutowych i towarowych
zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia 2008 r. Pozew dotyczy zapfaty kwoty
powstatej z rozliczenia transakcji walutowych i towarowych. Kwestia istnienia - w tym waznosci
i skutecznoéci - samych transakcji byta w roku badanym przedmiotem postgpowania sadowego
z powodztwa Alumast S.A. przeciwko DZ Bank Polska S.A. Oba postepowania - z powddztwa Alumast S.A.
przeciwko DZ Bank Polska S.A. o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci zawartych transakcji
oraz z powodztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko Alumast S.A. z tytutu rozliczenia przedmiotowych
transakcji byly ze soba iciéle zwigzane, w ten sposob, ze prawomocne przesgdzenie kwestii istnienia -
w tym waznosci i skutecznosci - przedmiotowych transakcji, bylo warunkiem koniecznym dla rozpoznania
powd6dztwa DZ Bank Polska S.A. o zaptate z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyfa sie publikacja wyroku w sprawie
transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro z powodztwa Alumast przeciwko
DZBank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Alumast S.A. od wyroku Sgdu
Okregowego w Gliwicach (X GC 279/09), w ktérym oddalono powodztwo Alumast S.A. o ustalenie,
7e transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro nie istniejg lub s3 niewaine.
Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie zasadnosci twierdzeri Alumast S.A.
dotyczacych niewaznoéci lub nieistnienia tych transakcji moze mie¢ miejsce w ramach powddztwa o zaplate
wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A. (przed Sadem Okrggowym w Gliwicach).

Po publikacji wyroku z dnia 23 kwietnia 2013 roku dotyczacego transakcji terminowych na zabezpieczenie
cen aluminium i kursu euro z powddztwa Spotki przeciwko DZ Bank Polska S.A. , w ktérym Sad Apelacyjny
w Katowicach oddalit apelacje Alumast S.A., Spétka w dniu 26 lipca 2013 roku ziozyla skarge kasacyjng od
tego wyroku. W dniu 25 kwietnia 2014 roku Sad Najwyzszy wydatl postanowienie o odmowie przyjecia
skargi do rozpoznania.

Oddalenie apelacji oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu
euro istnieja i sa waine nie zostata rozstrzygnieta i bgdzie przedmiotem merytorycznego rozpoznania
w ramach powddztwa o zapfate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A., zawieszonego do czasu wydania
powyzszego postanowienia w sprawie apelacji.
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Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgloszone przez DZ Bank Polska S.A. powddztwo o zaplate
z tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady,
jak réwniez co do wysokosci.

Z uwagi na wcigz istniejace ryzyko powstania powyiszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktorej, wynik
finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku jak i kapital wlasny Spétki na dzieri 31 grudnia
2013 roku bytyby o0 1 026,7 tys. zi nizsze.

ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Wartoé¢ zobowigzan diugoterminowych, na dzier bilansowy stanowita 24,0% pasywow ogétem i wynosita
1676,7 tys. zi.

Najistotniejsza pozycja zobowigzan diugoterminowych byly zobowigzania, ktérych termin splaty zostat
odroczony na podstawie zatwierdzonego uktadu z wierzycielami Spotki z dnia 22 czerwca 2011 roku.
Warto$¢ zobowigzan objetych uktadem przypadajaca do splaty w okresie powyzej roku od dnia
bilansowego wynosita fgcznie 1 367,4 tys. zi.

Zgodnie z warunkami zawartego ukladu z wierzycielami zobowigzania podzielono na trzy grupy.
Zobowigzania z grupy pierwszej dotyczace ,drobnych wierzycieli” - kwota do 5 000 z{ mialy zostac sptacone
w terminie 6 miesiecy kolejnego roku kalendarzowego od daty uprawomocnienia si¢ postanowienia
sadowego. Wierzyciele o kwotach naleznosci przekraczajacych 5 000 zt majg zostac sptaceni w ciggu 6 lat
w 5 rocznych ratach przy czym pierwsza rata ptatna jest w terminie 12 m-cy kolejnego roku kalendarzowego
nastepujgcego po dacie uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu. Odsetki zostang umorzone Spdice
w 100%.

Zobowigzania wobec wierzycieli z grupy drugiej posiadajacych status publiczno-prawnych (w szczeg6lnosci
z tytutu ZUS oraz PFRON) powinny zosta¢ uregulowane w okresie 5 lat w rownych ratach miesigcznych przy
czym pierwsza rata platna byta w terminie 12 m-cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu tj. do
dnia 13 lipca 2012 roku. Odsetki nalezne tym wierzycielom nie zostaly Spéice umorzone.,

Zobowigzania wobec wierzycieli z grupy trzeciej, tj. ktorych wierzytelnosci wytgczone byly z uktadu z mocy
prawa (ZUS w czeéci dotyczacej skfadek na ubezpieczenie spofeczne oraz wobec Banku Spotdzielczego)
splata zobowigzari miata nastapi¢ w okresie 5 lat w rownych ratach miesigcznych przy czym pierwsza rata
ptatna byta w terminie 12 m-cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu tj. 13 lipca 2012 roku.
Odsetki nalezne tym wierzycielom nie podlegajg umorzeniu.

Na zobowigzania diugoterminowe skfadaly sie réwniez zobowigzania z tytulu zaciggnigtych kredytow
bankowych (263,1 tys. zl) oraz z tytulu zawartych uméw leasingowych (46,3 tys. zf) w kwotach
przypadajacych do splaty w okresie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wartoé¢ zobowiazan krotkoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 76,2% pasywow ogofem i wynosita
5327,9 tys. zi.
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Gléwng pozycje zobowigzari krétkoterminowych stanowity zobowigzania wynikajace z zatwierdzonego
w dniu 22 czerwca 2011 roku ukiadu z wierzycielami Spotki. Wartos¢ zobowigzan w ukiadzie przypadajaca
do sptaty w okresie roku od dnia bilansowego wynosita facznie na dzied 31 grudnia 2013 roku
1077,3tys.2t. Warunki zawartego ukladu zostaly przedstawione w obszarze zobowigzan
diugoterminowych.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug z toku dziatalnosci biezacej wynosily na dzieri bilansowy
1 368,9 tys. z. Wybraliémy prébe sald stanowiacg 67,3% catosci tego salda celem dokonania weryfikacji
istnienia przy pomocy potwierdzenia sald. Otrzymane w ten sposob potwierdzenia stanowity 33,1% salda
préby i potwierdzity wiarygodno$¢ powyiszego salda.

Na zobowiazania krotkoterminowe skiadaly sig takie zobowigzania z tytulu zaciggnigtych kredytow
bankowych w wysokosci 238,6 tys. zt oraz z tytutu zawartych umoéw leasingowych w wysokosci 35,3 tys. zt
w czesci przypadajacej do splaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Spotka w celu poprawienia swojej plynnosci korzystata na dziern 31 grudnia 2013 roku z ustug faktoringu.
Wartoé¢ wykupionych przez faktoréw wierzytelnosci Spétki na dzieri bilansowy wynosita 187,9 tys. zi.
Poniewaz wykupione przez faktoréw wierzytelnosci podlegaja regresowi wobec Spétki, w przypadku ich nie
uregulowania przez kontrahentéw zaprezentowano calg warto$¢ powyiszego zobowigzania
w zobowigzaniach finansowych.

Istotna pozycje zobowiazan stanowig takze zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych,
ktérych saldo na dzier bilansowy wynosito facznie 2 261,7 tys. zi. Giéwng pozycje tych zobowigzan
stanowity zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych w tgcznej kwocie 2 043,1 tys. 21, pochodzace z lat
od 2008 do 2013 roku wraz z odsetkami. Do dnia badania na mocy ustnych porozumieri Spétki i Zakiadu
Ubezpieczen Spotecznych odstapiono od wszczecia postgpowania egzekucyjnego wobec Spotki.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE]

W badanym okresie Spotka osiagnela zysk na sprzedazy w wysokosci 801,5 tys. 2. Wyrywkowa weryfikacja
potwierdzita w istotnych aspektach kompletnos¢, wiaéciwg prezentacje i wyceng kosztow i przychodéw
wykazanych w rachunku zyskéw i strat.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

W badanym okresie Spétka zaprezentowata w rachunku zyskéw i strat strate na dziatalnosci finansowej
w kwocie 417,9 tys. zt. Na koszty finansowe sktadaty sie gldwnie odsetki od zobowigzan budzetowych.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.
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Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujga pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawg o rachunkowosci.

Zapoznali$émy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnoéci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakorczyt sie 31 grudnia 2013 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2013 r. s3
z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnoé¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz Spotka przestrzegata obowigzujacych jq przepiséw prawa.

Map

Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10009 Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 24 strony.

Poznan, dnia 28 maja 2014 r.
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