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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta oraz
raport uzupetniajgcy z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki

ALUMAST S.A.

Za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Poznan, dnia 25 maja 2017 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ALUMAST S.A.

Przedmiot badania

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ALUMAST S.A. (Spéfki,
Jednostki) z siedzibg w Wodzistawiu Slgskim, przy ulicy Marklowickiej 30A, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt
sie dnia 31 grudnia 2016 r., na ktoére skiadaja sie:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2016 r., ktory po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 12 760 tys. zi,

¢) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktory
wykazuje zysk netto w wysokosci 121 tys. zi,

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia
31 grudnia 2016 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o 159 tys. zi,

e) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia
2016r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o 92 tys. zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki

Zarzad Spétki odpowiedzialny jest za sporzadzenie i rzetelng prezentacje zataczonego sprawozdania
finansowego oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami Ustawy zdnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwanej dalej Ustawa
o rachunkowosci, wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych i innych obowigzujacych przepiséw
prawa. Zarzad Spoétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzania sprawozdar finansowych niezawierajgcych istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Ponadto zgodnie z Ustawa o rachunkowosci Zarzad i cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki zobowigzani sg
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie zdziafalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byfto wyrazenie opinii o tym, czy zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy
Jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.
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Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardow Badania IAASB.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od naszego osadu, w tym od oceny
ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujac oceny tego ryzyka, bierzemy pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie natomiast wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika jednostki wartoéci szacunkowych,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednia podstawe
do wyrazenia opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o zatgczonym sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Jednostki na dzied 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami Ustawa o rachunkowosci
i przyjetymi przez Jednostke zasadami (polityka) rachunkowosci,

d) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Jednostki.
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Sprawozdanie z dziatalnosci

Zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania zataczonego sprawozdania finansowego oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy
istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Marcin Géra

dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 25 maja 2017 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2016 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2016 R.

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACJE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. (Spétka) zostata zawiazana w dniu 18 stycznia 2000 r. w Wodzistawiu Slgskim, na podstawie
postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 351/2000) podpisanym przed notariuszem
Zenonem Chudek. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Wodzistawiu Slgskim, przy ulicy Marklowickiej 30A.

Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego, pod numerem KRS 0000031909 w
dniu 30 lipca 2001 r.

Spéice zostat nadany numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892.
Spétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2016 r. wynosit 4 890,5 tys. zt i dzielit sie na
4 890 551 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

W dniu 12 sierpnia 2015 r. Zarzad Spotki , na podstawie upowaznienn zawartych w statucie Spéftki oraz
postanowiern Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 grudnia 2014 r. zdecydowat o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 38,5 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w catosci pokryte
wktadem pienieznym. Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach w dniu 14 marca 2016 r.

Zgodnie z notg 15 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia
2016 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz % posiat.!anych llos¢ po:ia::lanych Warto:é. _nomzinalna posi:::;::;cakcji
gltoséw akcji akeji (w zt) (w tys. 24)
COMHOP Sp. z 0.0. 31,6% 1546320 1,00 1546,3
Krzysztof Stanik 20,0% 980 000 1,00 980,0
Zbigniew Szkopek 8,5% 415021 1,00 415,0
Pozostali akcjonariusze 39,9% 1949 210 1,00 1949,2
Razem 100,0% 4 890 551 - 4 890,5
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Jednostkami powigzanymi ze Spé6tkg sa podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujacy jest ALUMAST S.A. oraz jednostki wspotzalezne i stowarzyszone.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Alumast S.A. jednostka dominujaca
Alumast RU jednostka zalezna
Alumast GMBH jednostka zalezna
SWE Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Energy Composites Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Zgodnie ze statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegélnienie Funkcja
Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu
Beata Hut Wiceprezes Zarzadu
Radostaw to$ Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie
osobowym Zarzadu Spotki:

e W dniu 19 grudnia 2016 roku zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej powotano Pana Adama Sobczaka
do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. W dniu 24 marca 2017 roku Pan Adam Sobczak ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bartosz Zalewski Przewodniczacy RN
Jarostaw Puzon Wiceprzewodniczgcy RN
Leszek Kotoczek Cztonek RN
Tomasz Walawender Cztonek RN
Michat Gérecki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej Spotki.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii prokure sprawowata Pani Ewa Zimornczyk- Kijek
(prokura taczna - z Cztonkiem Zarzadu).
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez kluczowego biegtego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789),
dziatajagcego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych
(numer ewidencyjny 3363) iuzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzeien z ponizej cytowanym
objasnieniem:

,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na fakt, iz w odniesieniu do wymogdéw wynikajacych z Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Obrotu ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” w zakresie obowigzku sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdarn finansowych
Zarzad Alumast S.A. (podmiot dominujacy) podjat decyzje o niesporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Alumast S.A. za rok obrotowy 2015 z uwagi na nieistotnos¢
danych finansowych podmiotéw zaleznych od Spétki. Wybrane dane finansowe za rok 2015 podmiotéw
zaleznych od Alumast S.A. zaprezentowano w nocie nr 67 , 68 i 69 dodatkowych informacji i objasnien.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 10 czerwca 2016 r., ktére postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie 1043 122,67 zt zostat
podzielony w sposob nastepujacy:

e kwota 869 299,04 zt na pokrycie straty z lat ubiegtych,
e kwota 173 823,63 zt na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostafo ztozone w Sadzie Rejestrowym w
dniu 15 czerwca 2016 1.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Géra (nr ewidencyjny 10009).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg 2z dnia
11 grudnia 2014 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 listopada 2014 r. odnosnie do
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej w brzmieniu przyjetych do stosowania
Miedzynarodowych Standardow Badania IAASB.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2016 r., we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy badanej Spétki zgodnie
z majagcymi  zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityk3)
rachunkowosci.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdw tych testéw i préb

wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
4AUDYT sp.
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réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic¢
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzeri, ktére moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapic¢ poza systemem rachunkowosci
Spétki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas zatgczone sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 25 maja 2017 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegélnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oéwiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzar warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
os$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowane] i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spefniajq
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki
okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity
Dz. U.z 2016 r., poz. 1000).
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Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE] | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2016  31.12.2015 Dynamika 31.12.2016  31.12.2015

(tys. zf) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 5835,3 59534 -2,0% 45,7% 56,6%
Wartoéci niematerialne i prawne 904,3 732,6 23,4% 7,1% 7,0%
Rzeczowe aktywa trwate 44449 4 409,5 0,8% 34,8% 41,9%
Inwestycje diugoterminowe 229,5 233,9 -1,9% 1,8% 2,2%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 256,6 577,4 -55,6% 2,0% 5,5%
Aktywa obrotowe 6925,1 4564,1 51,7% 54,3% 43,4%
Zapasy 15151 1983,9 -20,6% 12,3% 18,9%
Naleznosci krétkoterminowe 5142,4 2199,0 133,9% 40,3% 20,9%
Inwestycje krotkoterminowe 55,5 171,4 -67,6% 0,4% 1,6%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 152,1 209,8 -27,5% 1,2% 2,0%
Naleine wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy : . < : =
Udziaty (akcje) wiasne - - . - -
Aktywa razem 12 760,4 10517,5 21,3% 100,0% 100,0%

31.12.2016 31.12.2015 Dynamika 31.12.2016 31.12.2015

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 5426,9 5267,7 3,0% 42,5% 50,1%
Kapitat podstawowy 4 890,6 4852,1 0,8% 38,3% 46,1%
Kapitat zapasowy 415,6 241,8 71,9% 3,3% 2,3%
Zysk(strata) z lat ubiegtych 0,0 -869,3 - - -8,3%
Zysk (strata) netto 120,7 1043,1 -88,4% 0,9% 9,9%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 73335 5249,8 39,7% 57,5% 49,9%
Rezerwy na zobowigzania 361,2 311,5 16,0% 2,8% 3,0%
Zobowigzania diugoterminowe 1915,1 1889,5 1,4% 15,0% 18,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 4502,3 2 558,4 76,0% 35,3% 24,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 555,0 490,5 13,1% 4,3% 4,7%
Pasywa razem 12 760,4 10517,5 21,3% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2016- 1.01.2015- Disnilkia 1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 ¥ (%) 31.12.2016 31.12.2015

(tys. zt) (tys. z1) (struktura %) (struktura %)
REERCHGNY DEItS e Sandiny 10194,5 11479,7 -11,2% 100,0% 100,0%
produktow, towardw i materiatow
Kassty sarvedatiyeh poduiiow,; 7017,1 7014,7 0,0% 68,8% 61,1%
towardw i materiatéw
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedaiy 317715 4 465,0 -28,8% 31,2% 38,9%
Koszty sprzedazy 1012,2 645,8 56,7% 9,9% 5,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 3 065,9 3002,8 2,1% 30,1% 26,2%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -900,6 816,3 - -8,8% 7,1%
Pozostate przychody operacyjne 1607,4 1061,4 51,4% 15,8% 9,2%
Pozostate koszty operacyjne 275,3 304,6 -9,6% 2,7% 2,7%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
Sossextil 4315 1573,2 -72,6% 4,2% 13,7%
Przychody finansowe 0,1 0,3 -77,8% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 196,6 207,6 -5,3% 1,5% 1,8%
Zysk/(Strata) brutto 2349 1365,8 -82,8% 2,3% 11,9%
Podatek dochodowy 114,3 322,7 -64,6% 1,1% 2,8%
Zysk/(Strata) netto 120,7 1043,1 -88,4% 1,2% 9,1%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartost  3412.2016 31.12.2015
poigdana

Zyskownosc sprzedazy 2yEh 28 sprzedazyfprzychody max -8,6% 8,6%

ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk bruttofprz\,-'ch?dy netto S 2.5% 11,9%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk nettofprzychgdy netto i 1,6% 9,1%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu zysk r?ettofkapltal \a.\.fi.asny bez wyniku i 3,1% 24,7%
wiasnego finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 1,3% 9,9%
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Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W:'artoéé 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
o e przychody netto ze sprzedazy/ 11
Wskaznik rotacji majatku Ak ottt max 0,8 &
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/
. max 1:7 1,9
aktywow trwatych aktywa trwate
i & : i : (naleznosci z tytutu dostaw :
179 7
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach | ushiglpravehicy 26 przedaty)*360 min 6
Wskaznik rotacji zapasow w dniach (zapasy}kosz'ty (%zlafalnosc: min 52 67
operacyjnej)*360
L = e (zobowigzania z tytutu dostaw
‘V:sdk:i:r;:( hiadl Eopawka) i ustug/koszty wtasne min 76 48
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Wart
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa artosé 54 12,2016 31.12.2015
pozadana
Wspétczynnik zadiuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,6 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z <4 0.8 10
wiasnym rezerwami g ’
Stopien pokrycia aktywow trwatych :
i k # >1 0,9 0,9
kanitalirs wiasicn apitat wiasny/aktywa trwate
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogotem max 0,4 0,5
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa w.artoéé 31.12.2016 31.12.2015
pozadana
St e (inwestycje krétkoterminowe + naleznosci
Wska.zn‘lk pryned krétkoterminowe)/ 08-1,.2 1,2 0,9
szybkiej : Sy :
zobowiazania krotkoterminowe
- . (aktywa obrotowe - krétkoterminowe
V\.J'sifazn.lk plynaotd rozliczenia miedzyokresowe)/ zobowigzania 1)5-20 1,5 17
biezacej - :
krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ =1 22 15

naleznosciami zobowigzania handlowe
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Kapitat chrotawy neto aktywa obrotowe — zobowigzania biezgce - 2434 2006
(w tys. z1)
Udziat kapitatu pracujgcego .
kapitat obrotowy/aktywa ogotem max 19,1% 19,1%

w catosci aktywow

Komentarz

Istotnymi sktadnikami aktywéw na dzien 31 grudnia 2016 roku byly rzeczowe aktywa trwatfe stanowiace
34,8% sumy bilansowej oraz naleznosci krétkoterminowe, ktérych udziat w aktywach ogétem wyniost 40,3%.

W strukturze finansowania na dzien bilansowy decydujaca role odegrat kapitat wtasny stanowigcy 42,5%
sumy bilansowe] oraz zobowigzania krétkoterminowe, ktére udziat w pasywach ogétem wyniést 35,3%.

Wskazniki rentownosci uksztattowaty sie w badanym okresie na niewielkim dodatnim poziomie, a ze
wzgledu na poniesienie straty na sprzedazy wskaznik zyskownosci sprzedazy uzyskat wartos¢ ujemna.

Wspétczynnik zadtuzenia ulegt niewielkiemu pogorszeniu w relacji z rokiem poprzednim, ale jego poziom
miesci sie w poblizu wartosci zalecanych.

Przecietne okresy rotacji naleznosci i zobowiazan ulegly zwigkszeniu, ktére w przypadku naleznosci
spowodowane byto znacznym saldem naleznosci od jednostki powigzanej.

W badanym okresie wartosci wskaznikéw opisujacych ptynnos¢ Spétki uksztattowaly sig na poziomie
zblizonym lub lepszym niz w roku ubieglym i mieszcza sie w wartosciach zalecanych.

4, ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sig
31 grudnia 2016 r. Zarzad poinformowat, ze zostalo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystgpuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ALUMAST S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagroZzenia
kontynuacji dziatalnoéci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2002 r. Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w Spéice przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych Biuro Informatyczno-Rachunkowe , WEKTOR” Dariusz Muszynski na podstawie umowy o
éwiadczenie ustug prowadzenia ksigg rachunkowych zawartej w dniu 1 lipca 2011 r., przy wykorzystaniu
systemu komputerowego Sage Symfonia firmy Sage.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliémy w Spéice nieprawidfowosci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnoséci i bezbtednosci ksiagg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT

Struktura aktywéw i pasywoéw bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowodci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RzECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spétki na dzier 31 grudnia 2016 roku w kwocie 4 444,9 tys. zt stanowily 76,2%
aktywow trwatych oraz 34,8% aktywdw ogdtem.

Najwiekszg wartosciowo pozycje rzeczowego majatku trwatego stanowig budynki i budowle o wartosci
bilansowej netto 3295,4 tys. zt. Wartos¢ tego sktadnika zwiekszyta w roku poprzednim o nabycie
nieruchomosci wykorzystywanej w dziatalnosci a wynajmowanej przez Spétke do 2015 roku.

taczna wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzier bilansowy wynosita 6 564,8 tys. zt, a ich dotychczasowe
umorzenie wyniosto 2 126,3 tys. zi, co oznacza, iz srodki trwate byty w 32,4% umorzone.

Ostatnig inwentaryzacje srodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spdtka przeprowadzita wg stanu
na dzier 30 listopada 2013 roku.

Umowy leasingu spetniajace co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci zaprezentowano w aktywach jako $rodki trwate.

ZAPASY

Saldo zapaséw na dziern 31 grudnia 2016 wynoszace 1575,1 tys. zt i stanowigce 12,3% sumy aktywow
stanowity gtéwnie zapasy materiatow i produktéw gotowych.

W roku badanym Spétka dokonata zmian polityki rachunkowosci w zakresie przeprowadzania
inwentaryzacji zapasow. Zgodnie z art. 26 ust. 3 pkt 2. Ustawy o rachunkowosci spis z natury materiatéw,
towarow, produktéw gotowych i pétproduktéw znajdujacych sie na strzezonych sktadowiskach i objetych
ewidencjg ilosciowo- wartosciowa bedzie przeprowadzany raz na 2 lata.

Zapasy materiatéw i towarow zostaty wycenione wedtug cen zakupu nie wyzszych od mozliwych do
uzyskania cen ich sprzedazy netto. Zapasy wyrobdw gotowych wyceniono w koszcie ich wytworzenia nie
wyzszym od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy.

Odpis aktualizujgcy stan zapasow na dzien bilansowy wynosit 8,5 tys. zt.
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na saldo naleznosci krétkoterminowych, ktére w wartosci 5142,4 tys. zt stanowity 40,3% wszystkich
aktywoéw, sktadaty sie gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw o wartosci 3 080,9 tys. zt. oraz inne naleznosci w
kwocie 1993,9 tys. zt. Naleznosci wobec jednostek powigzanych stanowity 76,0% ogétu naleznosci
krotkoterminowych.

Naleznosci pozostate wynikaty gtéwnie z podpisanej w dniu 31 grudnia 2016 roku umowy dot. przeniesienia
praw wynikajgcych ze zgtoszonego do ochrony w urzedzie patentowym RP wynalazku.

Spotka dokonata inwentaryzacji sald naleznosci w drodze potwierdzenia sald wedtug stanu na dzier
30 listopada 2016 roku. Dodatkowo wystapiono o niezalezne potwierdzenia sald do wybranych
kontrahentéw na dzier 31 grudnia 2016 roku. Uzyskano potwierdzenie 79,0% salda posiadanych naleznosci.

Naleznosci zagrozone zostaly objete odpisem aktualizujgcym w tacznej kwocie 43,8 tys. zt.

Salda naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty prawidtowo wycenione na dzier bilansowy wedtug
$redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2016 r.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych, na dzien bilansowy stanowita 35,3% pasywéw ogétem i wynosita
4502,3 tys. zt,

Gtéwnga pozycjg sktadajaca sie na zobowigzania krétkoterminowe byly zobowigzania handlowe w kwocie
2206,3 tys. zt. Spétka nie miata obowigzku inwentaryzacji sald swoich zobowigzan w zwiazku z czym
dokonalismy wyboru préby sald tych zobowigzar celem ich niezaleznego potwierdzenia. Wybrana przez nas
proba stanowita 66,6% wartosci salda tych zobowigzan i do dnia zakoriczenia badania potwierdzono ta
droga 45,2% wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz 63,3% salda wybranej préby do niezaleznych
potwierdzen. Zbadana préba potwierdzita, ze zobowigzania s3 w istotnych aspektach kompletne i
ujawnione w prawidtowej wysokosci.

Drugg z kolei istotng pozycja sktadajacy sie saldo zobowigzar krétkoterminowych byty ,inne zobowigzania
finansowe” w kwocie 874,3 tys. zt na ktére skiadaly sie zobowigzania z tytutu zawartych umoéw
faktoringowych, potwierdzone przez faktoréw na dzien bilansowy oraz cze$¢ zobowigzania z tytutu
zawartych uméw leasingowych przypadajaca do sptaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Saldo
zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne zobowigzania finansowe” obejmuje
czesc kapitatowg i jest zgodne z podpisanymi umowami.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

W badanym okresie Spétka poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 900,6 tys. zt.

Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnoé¢, wtasciwg prezentacje i wycene
kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskéw i strat.
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

Najwigkszy wptyw na wynik finansowy Spétki miat wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
1332,1 tys. z1. Istotng cze$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych w 2016 roku stanowita zawarta z
jednostka powigzang Energy Composites sp. z 0.0. umowa dotyczaca sprzedazy i przeniesienia praw
wynikajgcych ze zgtoszonego do ochrony w urzedzie patentowym RP wynalazku pt. ,Pojazd serwisowy”
P.415303. Przychody i wynik finansowy Spétki z tego tytutu wyniosty 1 200,0 tys. zt.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnoéci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Plany i zamierzenia zarzadu przedstawiono w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Zasady wyceny aktywéw i pasywdéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sig ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art.49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2016 ., s3
z nim zgodne. Ponadto w $wietle wiedzy o Jednostce ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego o$wiadczamy, iz nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z
dziatalnosci.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE
Zarzad Spotki ztozyt pisemne oswiadczenie o tym, iz przestrzegane sg w niej obowigzujgce przepisy prawa.

W toku badania jednostki nie stwierdzilismy istotnego, majagcego wptyw na sprawozdanie finansowe,
naruszenia prawa lub umowy Spotki.

Marcin Géra

dziatajacy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznan, ul. Kochanowskiego 24/1

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 25 maja 2017 r.

4AUDYT sp. zo.o. 18/18
ul. Koct kiego 24/1 31

An International Network of
Professional Accounting Firms

NIP: 781181705
REGON: 30(

KRS 000
Kapitat :




