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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Schemat grupy kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

90% udziatéw w Energy Composites Sp. z 0.0.

WWW.e-composites.eu

52% udziatéw w SWE Sp. z 0.0.

www.swenergia.pl

100% udziatéw w Alumast GmbH

100% udziatéw w Alumast RU

Alumast S.A.

Tabela 1 Struktura grupy kapitatowej

Podmiotem dominujgcym jest Alumast S.A.

Konsolidacjg zostata objeta spdtka Energy Composites Sp. z 0.0. poczawszy od sprawozdania
za | kwartat 2016 roku.

Pozostate spétki nie zostaly objete konsolidacjg. Podstawg prawng odstgpienia od
konsolidacji jest art. 58 ustawy o rachunkowosci.

Dane jednostki dominujacej

alunNsstT

ALUMAST S.A.

Petna nazwa Alumast Spoétka Akcyjna

Adres siedziby ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodgzistaw Slgski

Wydziat Kompozytow ul. tuzycka 1, 44-300 Wodzistaw Slaski

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000031909

NIP 6472213249

Kapitat zaktadowy 4 890 551 PLN

Telefon, faks +48 32 4560248, +48 32 4554725
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http://www.e-composites.eu/
http://www.swenergia.pl/

Strony internetowe:

www.alumast.eu
www.slupyoswietleniowe.pl
www.slupydrogowe.eu
www.oprawyalumast.pl
www.oprawyislupy.pl
www.maszty.com.pl
www.systemy-reklamowe.pl
www.master-falgpoles.eu
blogi:
www.blog.maszty.com.pl

www.blog.systemy-reklamowe.pl

www.blog.slupyoswietleniowe.pl

Podstawowe produkty:

kompozytowe stupy o$wietleniowe

kompozytowe Zerdzie energetyczne
kompozytowe stupy kratowe

oprawy oswietleniowe

mobilna linia serwisowa/ zasilajgca dla energetyki
maszty odgromowe

maszty flagowe

ramy bannerowe

Zarzad jednostki dominujacej

Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu
Beata Hut — Wiceprezes Zarzgdu
Radostaw to$ — Cztonek Zarzadu

Adam Sobczak — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej

Bartosz Zalewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jarostaw Puzon — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Gérecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Kotoczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Walawender — Cztonek Rady Nadzorczej
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Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu ze szczegétowym uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

Akcjonariusze llos¢ akcji % udziat

COMHORP Sp. z o.0.

.. . 1546 320 31,6%
(dawniej: Hotel Polonia Sp. z 0.0.)

Zbigniew Szkopek 415021 8,5%

Krzysztof Stanik 980 000 20,0%

Tabela 2 - Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stan na
13.02.2017

B COMHOP Sp.zo.0. M Zbigniew Szkopek M Krzysztof Stanik M Pozostali akcjonariusze

Wykres 1 Akcjonariat spétki Alumast S.A., stan na 13.02.2017.
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Dane jednostki zaleznej objetej konsolidacjg

energy composites sp. zZ 0.0.

Petna nazwa

Energy Composites Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Adres siedziby

ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodgzistaw Slgski

Sad rejestrowy

Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS

KRS 0000511759
NIP 6472569271
Kapitat zaktadowy 255 000 PLN

Telefon, faks

+48 32 4560248, +48 32 4554725

Strona internetowa:

WWW.e-composites.eu

Profil dziatalnosci:

dystrybucja produktéow Alumast S.A.

prowadzenie prac badawczych i rozwojowych w
zakresie kompozytéw

Swiadczenie ustug w zakresie wykonywanie linii
energetycznych oraz budowania i modernizacji sieci
oswietlenia ulicznego

Zarzad jednostki zaleznej objetej konsolidacja

Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu

Beata Hut — Wiceprezes Zarzadu

Radostaw tos — Cztonek Zarzadu
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Istotne dokonania lub niepowodzenia, czynniki i zdarzenia majgce wptyw na
osiggniete wyniki. Aktywnos¢ podejmowana w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

Nizsze wyniki za okres od stycznia do grudnia 2016 roku, w porédwnaniu do analogicznego
okresu 2015 roku, s odzwierciedleniem zastoju, spowodowanego wstrzymaniem
przetargdow i opdznien inwestycji w segmencie budownictwa infrastrukturalnego.

Wedtug danych GUS produkcja budowlano-montazowa w grudniu 2016 spadta o 8,0% w
poréwnaniu z grudniem ubiegtego roku, a w okresie styczen-grudzien produkcja budowlano-
montazowa byta 0 14,1% nizsza niz przed rokiem, kiedy notowano wzrost o 2,8%.

Jednak pierwsze oznaki ozywienia na rynku sg juz widoczne. llos¢ wycen i konsultowanych
projektéw systematycznie wzrasta, co przetozy sie na poprawe przychodéw w Il kwartale
2017 roku.

Widoczny spadek inwestycji oraz mniejsza liczba ogtaszanych przetargéw wigze sie z wiekszg
presjg na obnizanie cen, co przetozyto sie nie tylko na spadek przychoddéw, ale réwniez na
obnizenie marzy.

W ocenie Zarzadu potrzeby inwestycyjne w sektorze drogowym, kolejowym, energetycznym
caty czas sg bardzo duze, a mniejsza liczba obecnie ogtaszanych przetargdéw przetozy sie na
ich wiekszg liczbe w 2017 roku. Motorem napedowym inwestycji w najblizszych latach
bedzie naptyw funduszy unijnych. Alokacja europejskich funduszy strukturalnych i
inwestycyjnych dla Polski na lata 2014-2020 wynosi 86,6 mld euro, z czego do maja 2016
roku Unia Europejska wyptacita 0,8 mld euro, co odpowiada 0,9 proc. catkowitej ich sumy.

Na osiggniete wyniki miaty rowniez wptyw koszty rozbudowy dziatu sprzedazy stupdw i ustug
z zakresu o$wietlenia ulicznego. Mimo iz obcigzajg one wynik biezgcego roku, przyczynia sie
do wzrostu wartosci Spotki w kolejnych latach.

Zakonczono z sukcesem proces certyfikacji stupdw oswietleniowych kompozytowych
o zwiekszonych parametrach wytrzymatosciowych, tym samym potwierdzona zostata
wysoka jakos¢ produktéow. Stupy te przewidziane sg dla inwestycji drogowych w obszarze
autostrad i drog ekspresowych.

W fazie konicowej sg uzgodnienia ze strong Kubanskg. Celem jest dopuszczenie stupdw
kompozytowych i spétki Alumast S,A, jako dostawcy na ten rynek.

Spotka zalezna — Energy Composites Sp. z 0.0. prowadzi prace badawcze w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 - konkurs 1/1.1.1/2015 Dziatanie 1.1. "Projekty
B+R przedsiebiorstw", Poddziatanie 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa”. Aktualnie trwajg przygotowania do montazu urzadzen
na poligonie do badan wytrzymatosciowych stupow energetycznych i oswietleniowych o
wysokosciach do 15 m i sitach wierzchotkowych do 25 kN.
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Dziat Projektowania zostat wyposazony w wysokiej jakosci sprzet komputerowy i
specjalistyczne oprogramowanie do projektowania konstrukcji kompozytowych.

Rozpoczeto przygotowania do uruchomienia produkcji fundamentéw do montazu stupdéw
oswietleniowych. Nowe fundamenty pozwalajg na catkowite wyeliminowanie elementéw
stalowych, co wptynie na wydtuzenie okresu gwarancji na oferowane produkty.

W 1l kwartale 2017 roku planowane jest uruchomienie produkcji w nowej czesci zaktadu
kompozytow. Przyczyni sie to do zwiekszenia potencjatu produkcyjnego i poszerzy oferte o
stupy oswietleniowe o wysokosci do 12 m i mocne stupy energetyczne.

Pomimo tego, iz za 2016 roku, Grupa Kapitatowa Alumast nie osiggneta satysfakcjonujgcych
wynikow, sytuacja finansowa Grupy jest stabilna.

Posiadany potencjat, zaplecze technologiczne, produkcyjne, kadra, rozwijanie nowych
kompetencji (m.in. projektowanie i wykonawstwo w zakresie robot budowlanych instalacji
oswietlenia ulicznego), w odniesieniu do perspektywy rozwoju rynkdw, na ktérych dziata
Alumast S.A. jak i Energy Composites Sp. z 0.0., pozwala ocenié¢ obecng sytuacje jako stan
przejsciowy i daje podstawy to wzrostu skali dziatalnosci w kolejnych latach.

Informacje dot. zatrudnienia

Zatrudnienie w ramach podmiotow podlegajgcych konsolidacji (Alumast S.A. i
Energy Composites Sp. z 0.0.)

Stan na dzien: 31.12.2016 30.09.2016 zmiana
Pracownicy umystowi 27,5 29,5 -2
Pracownicy fizyczni 29,75 29,75 0
Razem 57,25 59,25 -2

Tabela 3 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec IV kwartatu 2016 i lll kwartatu 2016 tgcznie w Alumast
S.A. i Energy Composites Sp. z o.0.
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Stan na dzien: 31.12.2016 31.12.2015 zmiana

Pracownicy umystowi 27,5 22,5 +5
Pracownicy fizyczni 29,75 30 -0,25
Razem 57,25 52,5 +4,75

Tabela 4 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec IV kwartatu 2016 i IV kwartatu 2015 tacznie w Alumast
S.A. i Energy Composites Sp. z o0.0.

Zatrudnienie w Alumast S.A.

Stan na dzien: 31.12.2016 30.09.2016 zmiana
Pracownicy umystowi 19 21 -2
Pracownicy fizyczni 27,5 27,5 0
Razem 46,5 48,5 -2

Tabela 5 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec IV kwartatu 2016 i lll kwartatu 2016 w Alumast S.A.

Stan na dzien: 31.12.2016 31.12.2015 zmiana
Pracownicy umystowi 19 21 -2
Pracownicy fizyczni 27,5 30 -2,5
Razem 46,5 51 -4,5

Tabela 6 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec IV kwartatu 2016 i IV kwartatu 2015 w Alumast S.A.
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SKROCONE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ ALUMAST S.A.

LA IV KWARTAL

2016
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Ponizej zostaty zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe spétek: Alumast S.A. (podmiot

dominujgcy) i Energy Composites Sp. z 0.0. (podmiot zalezny)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Rachunek zvskéw i strat 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
unelczyskow i 31.12.2016 31122015  31.12.2016  31.12.2015
(wariant kalkulacyjny)
dane w tys. zt
p.  Prevchody nettoze sprzedazy 39983 3587,8 11795,8 12101,7
produktéw, towardw i materiatéw
|, Praychody netto ze sprzedazy 2962,5 2944,7 8782,1 10118,2
produktéw
" Przych.odly netto ze sprzedazy towaréw i 1036,3 643,0 30136 19835
materiatéw
p.  Koszty sprzedanych produktow, 2 146,0 2096,3 7394,6 7193,7
towarow i materiatéw
L Koszty wlytworzenla sprzedanych 1793,0 1683,9 57783 59428
produktéw
y, Wartosc sprzedanych towarow i 353,0 412,3 1616,3 1250,9
materiatéw
| C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1852,8 1491,5 4 401,2 4908,0 |
D. Koszty sprzedazy 368,6 291,2 1250,8 891,3
E. Koszty ogdlnego zarzadu 1 035,0 976,8 3790,0 3234,2
‘ F. Zysk (strata) ze sprzedazy 449,2 223,4 -639,6 782,5 ‘
G.  Pozostate przychody operacyjne 129,2 35,0 195,7 1061,4
L Zysk z jcytu’fu rozchodu niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
aktywow trwatych
II. Dotacje 76,0 13,4 97,4 34,2
M. A.ktljlallzaqa wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 53,2 21,7 98,3 1027,2
H. Pozostate koszty operacyjne 225,1 119,9 228,5 304,6
L Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,0 0,0 0,0 13
aktywow trwatych
" A.ktljlallzaqa wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 225,1 119,9 228,5 303,3
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 353,3 138,6 -672,4 1539,4
J. Przychody finansowe 0,0 0,1 0,1 0,3
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Odsetki 0,0 0,1 0,1 0,3
M. Z_ysk z tytutu rozchodu aktywoéw 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowych
V. Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowych
V. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
K. Koszty finansowe 95,4 64,3 214,2 218,0
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Rachunek zvskéw i strat 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
unelczyskow i 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2016  31.12.2015
(wariant kalkulacyjny)
dane w tys. zt
I.  Odsetki 47,6 43,5 136,1 121,7
Il. S.trata z tytutu rozchodu aktywéw 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowych
M. Aktuahzaqa wartosci aktywow 282 0,0 282 0,0
finansowych
IV. Inne 19,7 20,8 49,9 96,3
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
L. czesci udziatéw jednostek 0,0 0,0 0,0 0,0
podporzadkowanych
M.  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 257,9 74,5 -886,6 1321,6
N.  Odpis wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
I.  Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne 0,0 0,0 0,0 0,0
Il. Odplls war?cosa firmy — jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0
wspotzalezne
O.  Odpis ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 0,0 0,0
l. dels UngneJ. wartosci firmy — 0,0 0,0 0,0 0,0
jednostki zalezne
Il. dels Ungneleartgsu firmy — 0,0 0,0 0,0 0,0
jednostki wspotzalezne
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
P. podporzagdkowanych wycenianych 0,0 0,0 0,0 0,0
metoda praw wtasnosci
R. Zysk (strata) brutto 257,9 74,5 -886,6 1321,6
S. Podatek dochodowy -127,8 70,6 -102,2 351,0
T Pozosta’fe.obowm.)zkowe zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 0,0
zysku (zwiekszenia straty)
U.  Zyski (straty) mniejszosci 30,8 14,4 5,3 14,8
W.  Zysk (strata) netto 354,9 -10,5 -789,7 955,8

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.

Tabela 7 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
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Skonsolidowany bilans

31.12.2016 31.12.2015
Bilans - aktywa dane narastajgco
w tys. zt
A. Aktywa trwate 7 437,2 5908,7
I.  Wartosci niematerialne i prawne 1409,9 732,6
II.  Wartosc firmy jednostek 0,0 0,0
podporzadkowanych
lll. Rzeczowe aktywa trwate 4 979,8 4 589,7
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,0 4,4
Vi, D’(ugoterminowe rozliczenia 10476 581,9
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 5560,4 4 878,0
. Zapasy 1847,9 2254,3
1. Naleznosci krétkoterminowe 3 208,2 2 069,0
lll. Inwestycje kréotkoterminowe 342,7 339,1
" Kr.c')tkoterminowe rozliczenia 1616 2156
miedzyokresowe
C Nalezne wptaty na kapitat 0,0 0,0
podstawowy
D. Udziaty/ akcje wtasne 0,0 0,0
Aktywa razem 12 997,6 10 786,7

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 8 Skonsolidowany bilans — aktywa

31.12.2016 31.12.2015
Bilans - pasywa dane narastajgco
w tys. zt
‘ A. Kapitat wtasny 4 365,1 5116,4
I. Kapitat podstawowy 4 890,6 4852,1
Il. Kapitat zapasowy 485,2 241,8
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0
V. Roéznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0
VI.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -220,9 -933,3
VII.  Zysk (strata) netto -789,7 955,8
VIIL Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0
obrotowego
B. Kapitaty mniejszosci 38,6 33,2
C Ujemna wartosc firmy jednostek 0,0 0,0
podporzadkowanych
L UjerTma wartos¢ firmy — jednostki 0,0 0,0
zalezne
" Ujemna wartosc firmy — jednostki 0,0 0,0

wspotzalezne
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31.12.2016 31.12.2015
Bilans - pasywa dane narastajaco
w tys. zt
D. Zobow.iazan.ia i rezerwy na 8 594,0 5 637,2
zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania 341,9 311,5
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 2 252,5 2 003,9
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 5224,4 2929,9
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 775,3 391,8
Pasywa razem 12 997,6 10 786,7

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr.
Tabela 9 Skonsolidowany bilans — pasywa

finansowego przez biegtego rewidenta.
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

01.01.2016 01.01.2015
.. . ] 31.12.2016 31.12.2015
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym .
dane narastajgco
w tys. zt
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 5116,4 4154,0
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO), po korektach > 1164 41606
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4852,1 4852,1
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 38,5 0,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 4 890,6 4852,1
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 241,8 241,8
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 243,4 0,0
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 485,2 241,8
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 0,0 0,0
okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
A Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,0 0,0
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0,0 0,0
okresu
5. Rdéznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 225 4696,1
okresu
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 955,8 0,0
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 9558 0,0
korektach
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -933,3 -4 696,1
6.5, Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 9333 4696,1
korektach
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -220,9 -933,3
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -220,9 -933,3
7. Wynik netto -789,7 955,8
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4365,1 5116,4
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia 4365,1 5116,4

straty)

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 10 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieinych

01.01.2016 01.01.2015
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metod 31.12.2016 31.12.2015
posrednia) dane narastajgco
w tys. zt
\ A.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto -789,7 955,8
Il.  Korekty razem 1435,4 -958,6
. Przep’fyvyy Pienieine netto z dziatalnosci 6457 2.8
operacyjnej
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 0,0 73,2
II.  Wydatki 1313,7 2815,1
. !Drzep’fywy. pi(.enieine netto z dziatalnosci 13137 2742,0
inwestycyjnej
C. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 1563,5 3770,2
II.  Wydatki 750,0 1011,5
. P.rzep’fywy.pienieine netto z dziatalnosci 813,6 27586
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 145,5 13,8
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 139,3 7,6

zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu

e -6,2 -6,2

réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 203,4 195,8
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu 342,7 203,4

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 11 Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzagdzaniu skonsolidowanego
raportu kwartalnego

Zasady konsolidacji

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzgledniono sprawozdanie jednostki dominujgcej —
Alumast S.A. oraz jednostki zaleznej — Energy Composites Sp. z 0.0. Pozostate spoétki zalezne
nie zostaty objete konsolidacjg. Podstawg prawng odstgpienia od konsolidacji jest art. 58
ustawy o rachunkowosci.

Spoétka dominujgca — Alumast S.A. dokonuje konsolidacji sprawozdan z jednostka zalezng —
Energy Composites Sp. z 0.0. poczgwszy od sprawozdania za | kwartat 2016 roku. Dane
porownawcze za IV kwartat 2015 roku, mimo iz sprawozdania Alumast S.A. i Energy
Composites Sp. z 0.0. nie byty konsolidowane, zostaty przedstawione w taki sposdb, jakby
jednostka dominujgca sporzadzata skonsolidowane sprawozdania w tym okresie.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostke zalezng objetg konsolidacjg zostaty
ujednolicone z zasadami przyjetymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej objetej konsolidacjg zostato sporzadzone za ten
sam okres sprawozdawczy.

Przy konsolidacji sprawozdan finansowych zastosowano metode petna.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za IV kwartat
2016 roku sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 roku z pdzniejszymi
zmianami i nie ulegty zmianie w tym okresie.

Rachunek zyskow i strat jest sporzadzany w wersji kalkulacyjne;j.
Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednig.
Woalutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 01 pazdziernika do 31
grudnia 2016 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez jednostki powigzane przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

Poszczegdlne skfadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

18| Strona



Wartosci niematerialne
i prawne, srodki trwate

Inwestycje
dtugoterminowe

Inwestycje
krotkoterminowe

Zapasy

Naleznosci i
zobowigzania

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w
budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Za $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne uznaje sie rzeczowe
sktadniki majatku trwatego o wartosci powyzej 500 zt
i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok.

Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane
sg stawki amortyzacyjne wynikajagce z przepiséw podatkowych, o ile
odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Dla srodkdow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
poczatkowej do 1.500 zt dokonuje sie w uproszczeniu jednorazowej
amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.

Sktadniki majatku o cenie jednostkowe]j ponizej 500 zt traktuje sie jako
materiaty i odnosi w koszty w momencie zakupu.

Nabyte udziaty i akcje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty
i akcje w innych jednostkach sg wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W
przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu,
rownowartos$¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu
utraty wartosci zwieksza wartosé¢ danego sktadnika aktywow i podlega
zaliczeniu do przychoddw finansowych.

Inne aktywa krdtkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmian
wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Materiaty i towary nabyte w ciggu roku obrotowego ujmowane s3
wedtug ceny zakupu. Wartos¢ rozchodu materiatéw i towardéw jest
ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto.
Wyroby gotowe na koniec okresu sprawozdawczego wycenione sg w
cenie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego wyrobu
gotowego.

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w
walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w
dniu ptatnosci wynikajagce z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sg odpowiednio na przychody Ilub koszty operacji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie
obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢  naleznosci  aktualizuje  sie  uwzgledniajgc  stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego.

Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego wycenia sie wedtug
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zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy

procentowej.

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia

sie wedtug wartosci nominalnej. Na dzied bilansowy srodki pieniezne

wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego kursu
Srodki pieniezne ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na dzien bilansowy réznice kursowe wptywajg na wynik

finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty

operacji finansowych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i

wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub

podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spotki

do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a
Kapitaty pozostatg czes$¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego

Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke

powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po

potraceniu kosztdw emisji oraz umorzone odsetki od zobowigzan

uktadowych.

W przypadku ponoszenia wydatkdow dotyczacych przysztych okresow

sprawozdawczych dokonuje sie czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: koszty

najmu, koszty reklamy, koszty ubezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy kwota lub termin

zaptaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu

prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich

Rozliczenia wiarygodny szacunek jest mozliwy.

miedzyokresowe Rezerwy na koszty tworzone sg w wysokosci prawdopodobnych
kosztow oraz rezerwy zobowigzan przypadajgcych na biezagcy okres sprawozdawczy
na zobowigzania wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostek przez

kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca
dziatalnos$cig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowac,
cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim:
wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci
ustug, ktdére zostang wykonane w przysztosci, a dotycza biezgcego
okresu obrotowego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmuja w szczegdlnosci:

Rozliczenia rownowarto$¢ otrzymanych przychoddéw z tytutu swiadczen, ktoérych
miedzyokresowe wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane
przychodéw dotacje dotyczace srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych.
W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartosciag aktywéw i pasywow a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
Rezerwa i aktywa z jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
tytutu odroczonego dochodowego.

podatku dochodowego  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
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Wynik finansowy

dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci  wymaganej w przysztosci zaptaty kwoty podatku
dochodowego, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujagcego w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na
operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku.
Grupa Kapitatowa stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest
kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardow odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Koszty sprzedanych wyrobdéw i ustug sg to koszty wytworzenia tych
produktow i ustug, ktére sg wspdtmierne do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatow jest kwota nalezna z
tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i
ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub
odebranie przez niego ustugi.

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdbw jest to wartosc
sprzedanych towaréw i materiatdow w cenie zakupu wspdtmierna do
przychoddéw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie
zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscia, wptywajgce na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to naleine przychody z operacji finansowych,
natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe. Rdznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
srodka trwatego do uzytkowania wptywaja na wynik operacji
finansowych.
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SKROCONE

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
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Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Ponizej zostaty zaprezentowane jednostkowe dane finansowe spdtki Alumast S.A. - podmiotu

dominujgcego.

Rachunek zyskéw i strat
(wariant kalkulacyjny)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
dane w tys. zt

p.  Prevchodynettoze sprzedazy 3316,2 3432,9 10 194,5 11479,7
produktéw, towardw i materiatéw
|, Praychody netto ze sprzedazy 2764,2 2517,9 8511,6 9470,8
produktow
" !Drzychc?dyl netto ze sprzedazy towaréw 552,0 914.9 1683,0 20089
i materiatéw
p.  Koszty sprzedanych produktow, 2291,6 21014 7017,1 7014,7
towardéw i materiatéw
L Koszty wlytworzenla sprzedanych 2006,5 15974 6079,0 5940,2
produktow
" Warto.sc Isprzedanych towarow i 2851 504,0 9381 10746
materiatéw
‘ C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1024,6 13314 3177,5 4 465,0 ‘
D. Koszty sprzedazy 307,6 216,5 1001,1 645,8
E. Koszty ogdlnego zarzadu 837,7 914,6 3052,4 3002,8
‘ F. Zysk (strata) ze sprzedazy -120,7 200,3 -876,0 816,3 ‘
G.  Pozostate przychody operacyjne 1494,1 35,0 1607,4 1061,4
L Zysk z icytu’fu rozchodu niefinansowych 167.0 0,0 167.0 0,0
aktywow trwatych
II. Dotacje 76,0 13,4 97,4 34,2
M. A.ktljlallzaqa wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 12511 21,7 13429 1027,2
H. Pozostate koszty operacyjne 225,1 119,9 275,3 304,6
L S'Fra.ty z tytutu rozchodEJ 0,0 0,0 0,0 13
niefinansowych aktywoéw trwatych
" A.ktljlallzaqa wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne 225,1 119,9 275,3 303,3
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1148,4 115,5 456,1 1573,2
J. Przychody finansowe 0,0 0,1 0,1 0,3
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0 0,0 0,0
Il.  Odsetki 0,0 0,1 0,1 0,3
M. Zysk z tytutu rozchodu aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow 0,0 0,0 0,0 0,0

finansowych
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Rachunek zvskéw i strat 01.10.2016 01.10.2015 01.01.2016 01.01.2015
unelczyskow i 31.12.2016 31122015  31.12.2016  31.12.2015
(wariant kalkulacyjny)
dane w tys. zt
V. Inne 0,0 0,0 0,0 0,0
K. Koszty finansowe 81,4 54,0 196,6 207,6
I.  Odsetki 33,7 33,4 122,2 111,6
Il. S.trata z tytutu rozchodu aktywoéw 0,0 0,0 0,0 0,0
finansowych
M. Aktuahzaqa wartosci aktywow 282 0,0 282 0,0
finansowych
IV. Inne 19,5 20,6 46,2 96,0
‘ L. Zysk (strata) brutto 1067,0 61,7 259,6 1365,8
M Podatek dochodowy 69,2 47,1 94,9 322,7
N. Pozostafe.oboww.)zkowe zmniejszenia 0,0 0,0 0,0 0,0
zysku (zwiekszenia straty)
O.  Zysk (strata) netto 997,8 14,5 164,7 1043,1

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 12 Jednostkowy rachunek zyskow i strat
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Jednostkowy bilans

31.12.2016 31.12.2015
Bilans - aktywa dane narastajgco
w tys. zt
A. Aktywa trwate 5 835,3 5953,4
I.  Wartosci niematerialne i prawne 904,3 732,6
Il. Rzeczowe aktywa trwate 44449 4 409,5
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
IV. Inwestycje diugoterminowe 229,5 233,9
V. D’f.ugoterminowe rozliczenia 256,6 577.4
miedzyokresowe
| B.  Aktywa obrotowe 6 925,1 4564,1
I.  Zapasy 1575,1 1983,9
II. Naleznosci krotkoterminowe 5142,4 2199,0
lll. Inwestycje krotkoterminowe 55,5 171,4
. Kr.c')tkoterminowe rozliczenia 152,1 209,8
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 0,0 0,0
podstawowy
D. Udziaty (akcje wtasne) 0,0 0,0
Aktywa razem 12 760,4 10517,5

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 13 Jednostkowy bilans — aktywa

31.12.2016 31.12.2015
Bilans - pasywa dane narastajaco
w tys. zt
A Kapitat wtasny 5470,9 5267,7
I. Kapitat podstawowy 4 890,6 4852,1
Il. Kapitat zapasowy 415,6 241,8
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,0 0,0
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 -869,3
VI.  Zysk (strata) netto 164,7 1043,1
VL. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,0 0,0
obrotowego
B. Zobow‘iazan'ia i rezerwy na 72895 5249 8
zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania 341,9 311,5
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 19151 1889,5
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 4491,1 2 558,4
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 541,5 490,5
Pasywa razem 12 760,4 10 517,5

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 14 Jednostkowy bilans — pasywa
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

01.01.2016
31.12.2016

01.01.2015
31.12.2015

dane narastajgco

w tys. zt
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 5267,7 42246
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po 52677 42246
korektach
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4852,1 4852,1
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 38,5 0,0
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 4 890,6 4852,1
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 241,8 241,8
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 173,8 0,0
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 415,6 241,8
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek 0,0 0,0
okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
A Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,0 0,0
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,0 0,0
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0,0 0,0
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek 8693 46255
okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
0,0 0,0
korektach
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -869,3 -4 625,5
55 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 8693 46255
korektach
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 -869,3
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 -869,3
6. Wynik netto 164,7 1043,1
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 5470,9 5267,7
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
Il proponowanego podziatu zysku (pokrycia 5470,9 5267,7

straty)

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 15 Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym
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Jednostkowy rachunek przeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metod 31.12.2016 31.12.2015
posrednia) dane narastajgco
w tys. zt
\ A.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 164,7 1043,1
Il.  Korekty razem -735,0 -1002,7
. Przep’fyvyy Pienieine netto z dziatalnosci 5703 40,4
operacyjnej
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 395,0 73,2
II.  Wydatki 612,6 2893,1
. !Drzep’fywy. pi(.enieine netto z dziatalnosci 2176 2820,0
inwestycyjnej
C. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wptywy 1372,8 3590,3
II.  Wydatki 670,7 843,9
. P.rzep’fywy.pienieine netto z dziatalnosci 702,1 27464
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -85,9 -33,2
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -92,1 -39,4

zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu

e -6,2 -6,2

réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 142,4 181,7
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu 50,3 142,4

Uwaga: Dane za 2016 rok to dane wstepne, przed badaniem spr. finansowego przez biegtego rewidenta.
Tabela 16 Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych
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Dodatkowe informacje

Stanowisko odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow - nie
dotyczy. Zarzad Alumast S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji, o ktérych mowa w
§ 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — nie dotyczy

Raport kwartalny za IV kwartat 2016 roku zostat przygotowany zgodnie z wytycznymi
zawartymi w § 5 zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wodzistaw Slaski, 14 lutego 2017

Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw to$ Adam Sobczak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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