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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ALUMAST S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania ALUMAST S.A.
(Spétki/Jednostki) z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim przy ulicy Marklowickiej 30A za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sig dnia 31 grudnia 2015 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2015 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywéw
wykazuje sume 10 517 543,74 zt,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015
r., ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 1 043 122,67 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia

31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
1043 122,67 zt,

e. rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia
31 grudnia 2015 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 33 180,11 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza
Jednostki zobowigzani s3 do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
zdziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwane]j dalej Ustawa
o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowiazujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw
i zapis6w ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catodciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Spotki za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., jak tez
sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015r.,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi
przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz w odniesieniu do wymogdéw wynikajgcych z Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w zakresie obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Zarzad Alumast S.A. (podmiot dominujgcy) podijat
decyzje o niesporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Alumast S.A. za rok obrotowy 2015 z uwagi na nieistotno$¢ danych finansowych podmiotéw
zaleznych od Spétki. Wybrane dane finansowe za rok 2015 podmiotéw zaleznych od Alumast S.A.
zaprezentowano w nocie nr 67 , 68 i 69 dodatkowych informacji i objasnien.
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8. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnoéci Spétki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zatgczonego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

iegly rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 29 kwietnia 2016 .
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2015 R. DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 R.

. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 18 stycznia 2000 r. w Wodzistawiu $Slaskim, na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 351/2000) podpisanym przed
notariuszem Zenonem Chudek. Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Wodzistawiu Slgskim, przy ulicy Marklowickiej 30A.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego, pod numerem KRS 0000031909 w
dniu 30 lipca 2001 r.

Spotka posiada numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 r. wynosit 4 852 tys. zt i dzielit sie na
4 852 094 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Dnia 5 listopada 2014 roku Sad Rejonowy wydziat XIl Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie o wykonaniu przez Spétke uktadu zawartego z wierzycielami w dniu 22 czerwca 2011 r.
Wykreélenie ukiadu zostato zarejestrowane w badanym okresie w Krajowym Rejestrze Sadowym
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach w dniu 16 stycznia 2015 r.

Zgodnie z notg 24 dodatkowych informacji i objaénieri do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2015 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

5 = . Ly . Wartosé
AVclonaris % powaianvch llosé poila't.ianych Wartoksc-inomlinalna posiadanych akeji

gtoséw akcji akcji (w zt) (o tys: 2f)
Hotel Polonia sp. z 0.0. 31,9 1546 320 1,00 1546,3
Zbigniew Szkopek 8,5 415021 1,00 415,0
Krzysztof Stanik 172 834 500 1,00 834,5
Pozostali 42,4 2056 253 1,00 2056,3
Razem 100,0% 4852 094 - 4852,1

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg s3 podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujacy jest ALUMAST S.A.
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Nazwa jednostki Rodzaj powiazania
Alumast S.A. jednostka dominujaca
Alumast RU jednostka zalezna
Alumast GMBH jednostka zalezna
SWE Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Energy Composites Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Zgodnie z statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Jednostki na dzieri wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja
Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu
Beata Hut Wiceprezes Zarzadu
Radostaw tos Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym
Zarzadu Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Bartosz Zalewski Przewodniczacy RN
Jarostaw Puzon Wiceprzewodniczacy RN
Leszek Kotoczek Cztonek RN
Tomasz Walawender Cztonek RN
Michat Gérecki Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spétki:

Z dniem 30 kwietnia 2015r. Pani Mirostawa Ptuzek ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej. Z dniem 7 maja 2015r. Pan Aleksander Cieélar
zrezygnowat z funkcji cztonka Rady Nadzorczej natomiast tego samego dnia zostat powotany Pan Jarostaw
Puzon na cztonka Rady Nadzorczej. W dniu 23 czerwca 2015r. Pan Adam Guz zrezygnowat z funkcji cztonka

w Radzie Nadzorczej, a w dniu 2 lipca 2015r. powotano nowego cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza
Walawender.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii prokure sprawowata pani Ewa Zimoriczyk- Kijek
(prokura faczna - z cztonkiem Zarzadu).

4AUDYT sp.z 0.0. 7/19
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie¢ w dniu 31 grudnia 2014 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie kluczowego biegtego rewidenta bez zastrzezen:

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 11 czerwca 2015 .

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegly
rewident Piotr Bataban (nr ewidencyjny 10789).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umow3 z dnia
11 grudnia 2014 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 listopada 2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliémy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdéw i obcigzeri z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE O$WIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 29 kwietnia 2016 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnoé¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostgpnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Spos6b przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace;j sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleinej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spétki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z péiniejszymi zmianami).
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1. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015  31.12.2014
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 5953,4 3 584,5 66,1% 56,6% 48,9%
Wartosci niematerialne i prawne 732,6 821,6 -10,8% 7,0% 11,2%
Rzeczowe aktywa trwate 4 409,5 2109,0 109,1% 41,9% 28,8%
Naleznosci diugoterminowe B 93,1 -100,0% - 1,3%
Inwestycje dtugoterminowe 233,9 8,9 2522,4% 2,2% 0,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 577,4 551,9 4,6% 5,5% 7,5%
Aktywa obrotowe 4564,1 3741,1 22,0% 43,4% 51,1%
Zapasy 1983,9 1093,6 81,4% 18,9% 14,9%
Naleznosci krotkoterminowe 2199,0 2320,1 -5,2% 20,9% 31,7%
Inwestycje krétkoterminowe 171,4 181,7 -5,7% 1,6% 2,5%
Krptkotermmowe rozliczenia 209,8 1457 44,0% 2,0% 2,0%
miedzyokresowe
Aktywa razem 10 517,5 7 325,6 43,6% 100,0% 100,0%
31.12.2015 31.12.2014 Dynamika 31.12.2015  31.12.2014
(tys. z1) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 5267,7 4224,6 24,7% 50,1% 57,7%
Kapitat podstawowy 48521 48521 0,0% 46,1% 66,2%
Kapitat zapasowy 241.8 241,8 0,0% 2,3% 3,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -869,3 -4 625,5 -81,2% -8,3% -63,1%
Zysk (strata) netto 1043,1 3756,2 -72,2% 9,9% 51,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5249,8 3101,0 69,3% 49,9% 42,3%
Rezerwy na zobowigzania 3115 288,9 7,8% 3,0% 3,9%
Zobowigzania dfugoterminowe 1889,5 - - 18,0% -
Zobowigzania krotkoterminowe 2657,1 2382,2 11,5% 25,3% 32,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 391,8 429,8 -8,8% 3,7% 5,9%
Pasywa razem 10 517,5 7 325,6 43,6% 100,0% 100,0%
10/19
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2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT UPROSZCZONY
1.01.2015- 1.01.2014 - = 1.01.2015 - 1.01.2014 -
Dynamika
31.12.2015 31.12.2014 (%) 31.12.2015 31.12.2014
(tys. zt) (tys. z1) (struktura %) (struktura %)
PRAVEROUEARHO Te SRR 11479,7 9324,8 23,1% 100,0% 100,0%
produktéw, towardw i materiatow
fian) ChrRecdny ¢ PLOkLOW, 7014,7 5742,7 22,1% 61,1% 61,6%
towardw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 4 465,0 3582,1 24,6% 38,9% 38,4%
Koszty sprzedazy 645,8 438,9 47,2% 5,6% 4,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 30028 2697,8 11,3% 26,2% 28,9%
Zysk/(Strata) ze sprzedaiy 816,3 445,4 83,3% 7,1% 4,8%
Pozostate przychody operacyjne 1061,4 47931 -77,9% 9,2% 51,4%
Pozostate koszty operacyjne 304,6 222,3 37,0% 2,7% 2,4%
iat
Rysk/{stemen) z catstuland 1573,2 5016,2 -68,6% 13,7% 53,8%
operacyjnej
Przychody finansowe 0,3 0,6 -55,3% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 207,6 307,0 -32,4% 1,8% 3,3%
£yak/ioaia) z deleiainoga 1365,8 4709,8 -71,0% 11,9% 50,5%
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto 1365,8 4709,8 -71,0% 11,9% 50,5%
Podatek dochodowy 322,7 953,6 -66,2% 2,8% 10,2%
Zysk/(Strata) netto 1043,1 3756,2 -72,2% 9,1% 40,3%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.artoﬁé 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy i sprzedazyf;?rzychody max 7,1% 4,8% 8,1%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk bruttofprzych!:)dy netto — 11,9% 50,5% 4,3%
brutto ze sprzedazy
Rentownos$¢ sprzedazy zysk netto/przychc.:dy netto e 9,1% 40,3% 4,5%
netto ze sprzedazy
Rentowno$¢ aktywoéw zysk netto/aktywa ogdtem max 24,7% 802,0% -32,0%
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 5, 122015 31.12.2014  31.12.2013
pozadana
. Higa i przychody netto ze sprzedazy/
Wskaznik
skaznik rotacji majatku aktywa ogétem max 2 i ¢ 1.3 1,4
Wskaznik obrotu T ——
rzeczowych aktywow przy L € ot € S:J cedazy max 1,9 2,6 2,5
tmrah;ch aklywa trware
s g (naleznosci z tytutu dostaw
Wsk k rot
SROEIIREoaAG i ustug/przychody min 67 87 52
naleznosci w dniach ;
ze sprzedazy)*360
Wska'zmk rotacji zapasow {zapasy/kosz.ty rflnafalnoscl s 67 45 49
w dniach operacyjnej)*360
ol X (zobowigzania z tytutu dostaw
W
Skazmk i ] i ustug/koszty wiasne min 48 39 54
zobowigzan w dniach
sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.artoéc 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,5 0,4 1.1
Pok'ryt:le zadtuzenia kapitat wiasny!zobom_azanla wraz $i 1,0 1,4 01
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywdw
trwatych kapitatem kapitat wiasny/aktywa trwate >1 0,9 1,2 -0,2
wtasnym
Trwatase striktury kapitat wiasny/pasywa ogétem max 0,5 0,6 -0,1

finansowania
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Ptynnosc¢ finansowa
Wartosc
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa . 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana

Wiskaznik plynnoéel (inwestycje krétkoterminowe +

e P naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 0,9 1,1 0,3
szybkiej ; i

zobowigzania krdtkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\fsl.cazn‘|k ptynnosci .krétkotermmowe ro:hc:f.emal 15-2,0 16 15 0,6
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycqel z.obo_wiazan naleznosci _handlowef' S% 15 23 1,0
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapi _ 2 ;
apitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e zobowigzania i 1907 1359 2303

(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu
pracujacego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 18,1% 18,5% -32,9%
aktywow
Komentarz

Na dzierh 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa zamykata sie kwotg 10 517,5 tys. zt, co stanowito wzrost
wzgledem 31 grudnia 2014 roku o 43,6%.

Istotnymi sktadnikami aktywdéw Spétki na dzieri 31 grudnia 2015 roku byly rzeczowe aktywa trwate,
stanowigce 41,9% sumy bilansowej, a takze naleznosci krétkoterminowe stanowiace 20,9%.

Wartos¢ kapitatu wtasnego zwiekszyta sie wzgledem 31 grudnia 2014 i na koniec roku 2015 jego warto$¢
wynosita 5 267,7 tys. zt. O wzroscie kapitatu wtasnego decydowat osiggniety zysk za rok 2015 w wysokosci
1043,1 tys. zt.

Istotny udziat w pasywach Spétki w roku 2015 roku odnotowujg rowniez zobowigzania krétkoterminowe,
stanowigce 25,3% sumy bilansowej.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Spdtka osiagneta zysk netto
w wysokosci 1 043,1 tys. zt. W 2015 roku na podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spotka osiggneta zysk
w wysokosci 816,3 tys. zt. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ulegt pogorszeniu w stosunku do roku
ubiegtego. Niezwykle wysokie wskazniki rentownosci w roku ubiegtym byty spowodowane wptywem
otrzymanej dotacji.

Réznica pomiedzy przecietnymi okresami trwania naleznosci i zobowigzan ulegta znacznemu skréceniu,
jednak czas sptaty naleznosci w dalszym ciggu jest dtuzszy niz terminy wymagalnosci zobowigzan. Wskazniki
rotacji naleznosci i zobowigzan obecnie wynoszg odpowiednio 67 i 48 dni.
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Wartosci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitatem wtasnym osiggaja na koniec roku 2015
wartosci pozadane.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
31 grudnia 2015 r. Zarzad poinformowat, ze zostatlo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ALUMAST S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie¢ 31 grudnia 2015 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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ll.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnoéci okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowoéci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2002 r. Zarzagdzeniem Prezesa Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone w Spétce przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg
rachunkowych Biuro Informatyczno- Rachunkowe ,WEKTOR” Dariusz Muszyriski na podstawie umowy o
$wiadczenie ustug prowadzenia ksigg rachunkowych zawartej w dniu 1 lipca 2011 r., przy wykorzystaniu
systemu komputerowego Sage Symfonia firmy Sage.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowaliSmy w Spétce nieprawidfowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktdre mogtyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidfowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksigg
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiggowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdarn finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywoéw i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspétmiernosci.

Sp6tka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku w kwocie 4 409,5 tys. zt stanowity 74,1%
aktywow trwatych oraz 41,9% aktywéw ogotem.

Najwiekszg wartosciowo pozycje rzeczowego majatku trwatego stanowig budynki i budowle o wartoéci
bilansowej netto 3 519,8 tys. zt. Warto$¢ tego sktadnika zwiekszyta w 2015 r. o nabycie nieruchomosci
wykorzystywanej w dziatalnosci a dotychczas wynajmowanej przez Spotke.

taczna wartos¢ brutto srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosita 6 273,8 tys. zt, a ich dotychczasowe
umorzenie wyniosto 1 864,3 tys. zt, co oznacza, iz Srodki trwate byty w 29,7% umorzone.

Ostatnig inwentaryzacje $rodkéw trwatych w drodze spisu z natury Spétka przeprowadzita wg stanu
na dzien 30 listopada 2013 roku.

Umowy leasingu spetniajgce co najmniej jeden z warunkéw okreslonych w art. 3 ust. 4 Ustawy
o rachunkowosci zaprezentowano w aktywach jako srodki trwate.

ZAPASY

Saldo zapasow na dziert 31 grudnia 2015 wynoszace 1983,9 tys. zt i stanowigce 18,9% sumy aktywow
stanowity gtdwnie zapasy materiatéw.

Spis z natury zapaséw zostat przeprowadzony wedtug stanu na dziern 30 listopada 2015 roku.
W przeprowadzonym spisie uczestniczyt biegly rewident. Zapasy materiatéw i towardw zostaty wycenione
wedtug cen zakupu nie wyzszych od mozliwych do uzyskania cen ich sprzedazy netto. Zapasy wyrobow
gotowych wyceniono w koszcie ich wytworzenia nie wyzszym od mozliwych do uzyskania cen sprzedazy.
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw na dzieri bilansowy wynosit 8,5 tys. zt.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na saldo naleznosci krétkoterminowych, ktére w wartoéci 2 199,0 tys. zt stanowity 20,9% wszystkich
aktywow, sktadaty sie gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw o wartosci 2 112,0 tys. zt.

Spétka dokonata inwentaryzacji sald naleznosci w drodze potwierdzenia sald wedtug stanu na dzien
30 listopada 2015 roku. Dodatkowo wystgpiono o niezalezne potwierdzenia sald do wybranych
kontrahentéw na dzien 31 grudnia 2015 roku. Uzyskano potwierdzenie 58,3% salda posiadanych naleznosci.
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Naleznosci zagrozone zostaty objete odpisem aktualizujgcym w {gcznej kwocie 362,3 tys. zt.

Salda naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly prawidtowo wycenione na dzien bilansowy wedtug
sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 .

ZOBOWIAZANIA DLEUGOTERMINOWE

Na zobowigzania dtugoterminowe wykazywane w bilansie Spotki w kwocie 1889,5 tys. zt i stanowigce
18,0% sumy aktywdéw skiadaty sie czesci otrzymanych kredytow bankowych oraz zobowigzan z tytutu
leasingdbw wymagalne w terminie powyzej 12 miesiecy. Wykazywane salda sg zgodne z otrzymanymi
harmonogramami sptat rat kredytéw oraz uméw leasingowych.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wykazane w bilansie zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 2 657,1 tys. zt stanowity 25,3% sumy
bilansowej.

Najwiekszg pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w
tacznej kwocie 1423,8 tys. zi. Spétka nie miata obowigzku inwentaryzacji swoich zobowigzan, dlatego
przeprowadziliSmy procedure niezaleznych potwierdzer sald préby wybranych kontrahentéw. Otrzymane
potwierdzenia stanowily 46,6% salda oraz 74,8% wybranej préby potwierdzajac wiarygodnos¢ salda
zaprezentowanego w bilansie.

Istotna pozycje zobowigzan krotkoterminowych na dzieri bilansowy stanowity takze zobowigzania z tytutu
podatkow, cet i ubezpieczeri spotecznych, ktérych saldo na dzier bilansowy wynosito facznie 369,2 tys. zi.

Gtéwng pozycje tych zobowigzan stanowito zobowigzanie wobec ZUS, a takze zobowigzanie z tytutu
podatku VAT.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty prawidtowo wycenione wedtug Sredniego kursu NBP
z dnia 31 grudnia 2015.
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

W badanym okresie Spétka osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 816,3 tys. zt. Wyrywkowa weryfikacja
potwierdzita w istotnych aspektach kompletno$é, wtasciwg prezentacje i wycene kosztéow i przychoddéw
wykazanych w rachunku zyskéw i strat.

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE
Najwiekszy wptyw na wynik finansowy Spotki miat wynik z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
756,9 tys. zi. Istotng czes$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w 2015 roku stanowita zawarta ugoda z

DZ Polska S.A., ktéra skutkowata wptywem na rzecz Spétki kwoty 1 000 tys. zt tytutem polubownego
zakoriczenia sporéw prawnych pomiedzy Spétkg (emitentem) a DZ Polska S.A.
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

W badanym okresie Spotka zaprezentowata w rachunku zyskéw i strat strate na dziatalnosci finansowej
w kwocie 207,3 tys. zt. Na koszty finansowe sktadaty sig gtéwnie prowizja za ustugi faktoringu oraz odsetki
od zaciggnietych kredytéw i uméw leasingowych.

3. KomPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywdw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznali$my sie ze sporzadzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédiem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnoéci pochodzace ze

zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt si¢ 31 grudnia 2015 r. s3
z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujacych jg przepiséw prawa.

Piotr Bataba

F Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 29 kwietnia 2016 r.
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