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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ALUMAST S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania ALUMAST S.A. (Spoétki/Jednostki)
z siedzibg w Wodzistawiu Slgskim przy ulicy Marklowickiej 30A za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie
dnia 31 grudnia 2014 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje
sume 7 325 573,06 zt,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.,
ktory wykazuje zysk netto w wysokosci 3 756 232,71 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31
grudnia 2014 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 5177 195,57 zt,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych
o kwote 58 728,75 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z
2013 r. poz. 330, z pdézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowos$ci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
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i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dziert 31 grudnia 2014r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznaliémy, ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

/ Biegty rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 31 marca 2015 .

4AUDYT sp.z o.0.
ul. Koscielna 18/4 t.+48 61 816 27 81 w. www.4audyt.pl

60-538 f. +48 ¢ > 10 39 e. biuro@4audyt.pl

N ) An International Network of
KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu
Kapitat zakladowy 100 000 PLN

dzial Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms

NIP: 78118

REGON: 30




t gs ‘ budujemy zaufanie

think global - think tgs

RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA
31 GRUDNIA 2014 R.

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. (Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 18 stycznia 2000 r. w Wodzistawiu Slaskim, na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 351/2000) podpisanym przed

notariuszem Zenonem Chudek. Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy Marklowickiej 30A.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego, pod numerem KRS 0000031909 w

dniu 30 lipca 2001 r.

Spotka posiada numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892.
Spoétka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsci.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2014 r. wynosit 4 852 tys. zt i dzielit si¢ na

4 852 094 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o zmianie Statutu
Spotki przez udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg wynoszaca
do 2 000 tys. zt. W dniu 7 sierpnia 2014 roku Zarzad dziatajac w granicach statutowego upowaznienia podjat
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wigkszg niz 1 400 tys. zt w drodze emisji nie
wiecej niz 1400 tys. nowych akcji na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.
Dnia 7 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spotki o$wiadczyt, ze w kapitale zaktadowym objeto w ramach
subskrypcji prywatnej 1200 tys. akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, a kapitat zaktadowy ulegt
podwyzszeniu z kwoty 3 652 094 zt do kwoty 4 852 094 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato w catosci pokryte
wktadem pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym

prowadzonym przez Sad Rejonowy w Gliwicach dnia 14 listopada 2014 r.

Dnia 5 listopada 2014 roku Sad Rejonowy wydziat Xl Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych wydat
postanowienie 0 wykonaniu przez Spdtke uktadu zawartego z wierzycielami w dniu 22 czerwca 2011 r.
Wykreélenie ukfadu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad

Rejonowy w Gliwicach dnia 16 stycznia 2015 r.

Zgodnie z nota 24 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia

2014 r. struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

4AUDYT sp. z 0.0.
Il. Koscielna 18/4 1.+48 61816 2

An International Network of
Professional Accounting

v 100 000 PLN

/—‘-\‘

w audycie

S

5/19



budujemy zaufanie
—

tgs| L

w audycie
think global - think tgs
- ’ z ; Wartosc
Akcjonariusz - p:::)a;:rlwch Rakc p:'s(lca.?anych Wartat:(é;ir';:ln;;;\alna posiadanych akgcji
] ) (w tys. zt)
Hotel Polonia sp. z 0.0. 31,9 1546 320 1,00 1546,3
Zbigniew Szkopek 15,9 773 905 1,00 7739
Krzysztof Stanik 7.2 347 000 1,00 347,0
Pozostali 45,0 2 184 869 1,00 2184,9
Razem 100,0% 4 852 094 - 4852,1

Jednostkami powigzanymi ze Spétka s3 podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka
dominujgcy jest ALUMAST S.A.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Alumast S.A. jednostka dominujgca
Alumast RU jednostka zalezna
Alumast GMBH jednostka zalezna
SWE Sp. z 0.0. jednostka zalezna
Energy Composites Sp. z 0.0. jednostka zalezna

Zgodnie z statutem organami Sp6tki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegoélnienie Funkcja
Zbigniew Szkopek Prezes Zarzadu
Beata Hut Wiceprezes Zarzadu
Radostaw to$ Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w skfadzie osobowym
Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Mirostawa Ptuzek Przewodniczacy RN
Leszek Kotoczek Cztonek RN
Bartosz Zalewski Cztonek RN
Adam Guz Cztonek RN
Aleksander Cieslar Cztonek RN
Michat Gorecki Cztonek RN

4AUDYT sp.z o0.0.
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastgpujace zmiany w skfadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 30 czerwca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje
o odwotaniu z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Pana Piotra Medlara.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii prokure sprawowata pani Ewa Zimonczyk- Kijek
(prokura tgczna - z cztonkiem Zarzadu).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Gore (numer ewidencyjny 10009), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinig kluczowego biegtego rewidenta z nastgpujacymi zastrzezeniami:

,Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2012 roku utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wyniosty tacznie 813,9 tys. zt, w tym 571,5 tys. zt od strat podatkowych poniesionych w
latach 2008-2010. Zdaniem Zarzadu Spétka bedzie osiggata w latach nastepnych dochody podatkowe,
ktére umozliwig rozliczenie tych aktywéw . Naszym zdaniem, z uwagi na fakt, iz Spétka w latach 2008-
2011 ponosita straty bilansowe i podatkowe, istnieje ryzyko, iz nie osiggnie ona w przysztosci
dochodéw pozwalajacych na uzyskanie korzysci ekonomicznych z utworzonych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w zwiazku z czym nie mozemy potwierdzic realnosci tego
sktadnika majatku. Utworzenie przez Spétka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do
kwoty rezerwy z tego tytutu spowodowatoby obnizenie prezentowanego w sprawozdaniu finansowym
badanego roku wyniku finansowego oraz kapitatu wtasnego Jednostki o kwotg 547,5 tys. zt.

Spotka znajduje sie w sporze sgdowym z tytutu pozwu wniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko
Alumast S.A. o zaptate kwoty 1 026,7 tys. zt z tytutu rozliczenia transakcji opcji walutowych i
towarowych zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia 21 kwietnia 2008 r. Pozew dotyczy
zaptaty kwoty powstatej z rozliczenia transakcji walutowych i towarowych. Kwestia istnienia - w tym
waznoéci i skutecznoéci - samych transakcji byta przedmiotem postgpowania sgdowego z powodztwa
Alumast S.A. przeciwko DZ Bank Polska S.A. Oba postgpowania — zaréwno z powo6dztwa Alumast S.A.
przeciwko DZ Bank Polska S.A. o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci zawartych
transakcji oraz z powédztwa DZ Bank Polska S.A. przeciwko Alumast S.A. z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakcji byly ze sobg $cisle zwigzane, w ten sposéb, ze prawomocne przesadzenie
kwestii istnienia - w tym waznosci i skutecznosci - przedmiotowych transakcji, miato byc¢ warunkiem
koniecznym dla rozpoznania powddztwa DZ Bank Polska S.A. o zaptate z tytutu rozliczenia
przedmiotowych transakcji.

W dniu 23 kwietnia 2013 roku w Sadzie Apelacyjnym w Katowicach odbyta sie publikacja wyroku w
sprawie dotyczacej transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro z
powddztwa Spétki przeciwko DZ Bank Polska S.A. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje
Alumast S.A. od wyroku Sadu Okregowego w Gliwicach (X GC 279/09), w ktérym oddalono powddztwo
Alumast S.A. o ustalenie, ze transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro nie
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4AUDYT sp. z 0.0.

istniejg lub sg niewazne. Zdaniem Sadu Apelacyjnego w Katowicach merytoryczne rozpoznanie
zasadnosci twierdzenn Alumast S.A. dotyczacych niewaznosci lub nieistnienia tych transakcji moze
obecnie mie¢ miejsce w ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A. (przed
Sadem Okregowym w Gliwicach).

Wyrok oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro
istniejg i s3 wazne nie zostata rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego rozpoznania w
ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A.

Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgtoszone przez DZ Bank Polska S.A. powddztwo o zaptate z
tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady, jak
rowniez co do wysokosci.

Z uwagi na wciaz istniejgce ryzyko powstania powyzszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktorej,
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, jak i kapitat wtasny Spétki na dzien 31
grudnia 2012 roku bytyby o 1 026,7 tys. zt nizsze.

Na dzien zakonczenia badania Spétka nadal znajduje sie w sporze sgdowym z tytutu pozwu
whniesionego przez DZ Bank Polska SA przeciwko Alumast S.A. o zapfate kwoty 1 026,7 tys. zt z tytutu
rozliczenia transakcji opcji walutowych i towarowych zawartych na podstawie Umowy Ramowej z dnia
21 kwietnia 2008 r. opisanego powyzej w pkt. 6 niniejszej opinii.

Po publikacji wyroku z dnia 23 kwietnia 2013 roku w Sgdzie Apelacyjnym w Katowicach dotyczacego
transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro z powddztwa Spétki przeciwko
DZ Bank Polska S.A., w ktérym Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje Alumast S.A., Spotka w
dniu 26 lipca 2013 roku ztozyta skarge kasacyjng od tego wyroku. W dniu 25 kwietnia 2014 roku Sad
Najwyzszy wydat postanowienie o odmowie przyjecia skargi do rozpoznania.

Oddalenie apelacji oznacza, ze kwestia czy transakcje terminowe na zabezpieczenie cen aluminium i
kursu euro istniejg i sg wazne nie zostata rozstrzygnieta i bedzie przedmiotem merytorycznego
rozpoznania w ramach powddztwa o zaptate wytoczonego przez DZ Bank Polska S.A., zawieszonego do
czasu wydania powyzszego postanowienia w sprawie apelacji.

Zarzad Alumast S.A. stoi na stanowisku, ze zgtoszone przez DZ Bank Polska S.A. powoddztwo o zaptate z
tytutu rozliczenia przedmiotowych transakcji jest catkowicie bezpodstawne zaréwno co do zasady, jak
rowniez co do wysokosci.

Z uwagi na wciaz istniejgce ryzyko powstania powyzszego zobowigzania, w naszej opinii Alumast S.A.
powinna utworzy¢ rezerwe na zobowigzanie wobec DZ Bank Polska S.A., na skutek utworzenia ktorej,
wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku jak i kapitat wiasny Spétki na dzien 31
grudnia 2013 roku bytyby o 1 026,7 tys. zt nizsze. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok
poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2014 r., ktére
postanowito, ze osiggniety zysk netto w kwocie 447 285,06 zt zostat przeznaczony na pokrycie strat z
lat ubiegtych.”
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i nastepujacymi objasnieniami:

»W wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w pkt. ,Zasady przyjete przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego” Zarzad Spoétki  poinformowat, iz sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci pomimo prezentacji ujemnych aktywéw netto,
tj. w sytuacji, gdy zobowiazania Spétki przekraczajg jej majatek. Jednoczeénie Zarzad szczegdtowo
poinformowat o podjetych dziataniach zmierzajacych do ograniczenia ryzyka braku kontynuacji
dziatalnosci uzasadniajac dlaczego sprawozdanie zostato sporzadzone przy takim zatozeniu.

Zwracamy takze uwage, ze w zwigzku z niedochowaniem wymogéw wynikajacych z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych co do wysokosci kapitatu wtasnego, istnieje konieczno$¢ podjecia przez
zgromadzenie wiascicieli decyzji o dalszym istnieniu spétki.”

W dniu 16 lutego 2015 r. Spétka zawarta ugode z DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank oraz
DZ Polska S.A. w nastepstwie ktdrej zakoriczono spér sadowy pomiedzy stronami oraz zgodnie z ktdrg
przyznano ALUMAST S.A. Swiadczenie w wysokosci 1.000 tys. zt. Zawarta ugoda zakoriczyta tym samym
wieloletni spér Spétki z DZ Bank Polska S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 9 lipca 2014 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty
rewident Piotr Bataban (nr ewidencyjny 10789).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
13 grudnia 2014 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 21 listopada 2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, kt6ry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzyliSmy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
wnioskowalisSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkdw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw
skarbowych.
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Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotfane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 31 marca 2015 r. os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore mogtyby w znaczacy sposéb wptyng¢ na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdélnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
o$wiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane s3 w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z 0.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdérej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki
okreélone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z pézniejszymi zmianami).
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 3584,5 3970,6 -9,7% 48,9% 56,8%
Wartosci niematerialne i prawne 821,6 910,6 -9,8% 11,2% 13,0%
Rzeczowe aktywa trwate 2109,0 2079,8 1,4% 28,8% 29,7%
Naleznosci dtugoterminowe 93,1 40,0 132,6% 1,3% 0,6%
Inwestycje dtugoterminowe 8,9 4,4 101,8% 0,1% 0,1%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 551,9 935,8 -41,0% 7,5% 13,4%
Aktywa obrotowe 3741,1 3024,5 23,7% 51,1% 43,2%
Zapasy 1093,6 1227,9 -10,9% 14,9% 17,6%
Naleznosci krétkoterminowe 2320,1 1496,8 55,0% 31,7% 21,4%
Inwestycje krétkoterminowe 181,7 240,9 -24,6% 2,5% 3,4%
Kr'otkotermmowe rozliczenia 145,7 589 147,5% 2.0% 0,8%
miedzyokresowe
Aktywa razem 7 325,6 6995,1 4,7% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 4224,6 -952,6 -543,5% 57,7% -13,6%
Kapitat podstawowy 4852,1 3652,1 32,9% 66,2% 52,2%
Kapitat zapasowy 241,8 20,8 1060,6% 3,3% 0,3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -4 625,5 -5072,8 -8,8% -63,1% -72,5%
Zysk (strata) netto 3756,2 4473 739,8% 51,3% 6,4%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3101,0 7947,7 -61,0% 42,3% 113,6%
Rezerwy na zobowigzania 288,9 276,8 4,4% 3,9% 4,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 1676,7 -100,0% - 24,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 23823 53279 -55,3% 32,5% 76,2%
Rozliczenia miedzyokresowe 429,8 666,3 -35,5% 5,9% 9,5%
Pasywa razem 7 325,6 6 995,1 4,7% 100,0% 100,0%
11/19
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014- 1.01.2013 - ) 1.01.2014 - 1.01.2013 -
Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zi) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Praychody nette e aptmaity 9324,8 9929,7 6,1% 100,0% 100,0%
produktéw, towaréw i materiatow
e o o i 5742,7 5916,8 -2,9% 61,6% 59,6%
towardéw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3582,1 4012,9 -10,7% 38,4% 40,4%
Koszty sprzedazy 438,9 396,8 10,6% 4,7% 4,0%
Koszty ogdlnego zarzadu 2697,8 2814,6 -4,2% 28,9% 28,3%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 445,4 801,5 -44,4% 4,8% 8,1%
Pozostate przychody operacyjne 4793,1 82,8 5688,1% 51,4% 0,8%
Pozostate koszty operacyjne 222,3 38,0 485,3% 2,4% 0,4%
Zysic}{Shakal % sl 5016,2 846,3 492,7% 53,8% 8,5%
operacyjnej
Przychody finansowe 0,6 0,7 -11,4% 0,0% 0,0%
Koszty finansowe 307,0 418,6 -26,7% 3,3% 4,2%
ZyekfiSmta) slatainold 4709,8 428,4 999,3% 50,5% 4,3%
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto 4709,8 428,4 999,3% 50,5% 4,3%
Podatek dochodowy 953,6 -18,9 - 10,2% -0,2%
Zysk/(Strata) netto 3 756,2 447,3 739,8% 40,3% 4,5%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa w.a stok 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Zyskownosc sprzedazy Rkte sprzedazy/;')rzychody max 4,8% 8,1% -4,0%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/przychpdy netto _ 50,5% 4,3% 7.3%
brutto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/przychc?dy netto i 40,3% 4,5% 6,9%
netto ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogdtem max 51,3% 6,4% 9,4%
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Sprawno$¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W-a Etog 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wskaznik rotacji majatku peEycody atite z? aaty/ max 13 1,4 1,4
aktywa ogdtem
Wskaznik obrotu .
rzeczowych aktywow e 1 e max 2,6 2,5 2,3
aktywa trwate
trwatych
and - (naleznosci z tytutu dostaw
WSkézm,k . otaq! i ustug/przychody min 87 52 45
naleznosci w dniach :
ze sprzedazy)*360
Wska!zmk rotacji zapasow (zapasy/kosz_ty c?zlafalnosa il 45 49 49
w dniach operacyjnej)*360
v o (zobowigzania z tytutu dostaw
:ZZ?\;?I:ar:t\;céIniach i ustug/koszty wtasne min 57 76 51
3 sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$¢ 31 12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,4 il | 1,2
Pok.ryme zadtuzenia kapitat wfasny/zobowugzanla wraz >1 14 01 0,2
kapitatem wtasnym z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 12 - 0,2 -0,3
wiasnym
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,6 -0,1 -0,2
T sp.z 0.0. 13/19
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Ptynnos¢ finansowa
o . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +

Wskaznik ptynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 il 0,3 0,3

Sy zobowigzania krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
\A.Isl.<azn'|k ptynnosci }<rotkoterm|nowe rozllcz‘zema' 1,5-2,0 15 0,6 0,6
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowigzania

krétkoterminowe

Pokrycne, zpquazan nalezr'10§c1 .handlowe/ o 23 10 12
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotqw_e —zobowigzania h 1359 2303 1918
(w tys. zt) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 18,5% -32,9% -27,9%
aktywéw
Komentarz

Na dzien 31 grudnia 2014 roku suma bilansowa zamykata sie kwotg 7 325,6 tys. zt, co stanowito wzrost
wzgledem 31 grudnia 2013 roku o 4,7%.

Istotnymi sktadnikami aktywéw Spétki na dzieri 31 grudnia 2014 roku byly rzeczowe aktywa trwate,
stanowigce 28,8% sumy bilansowej, a takze naleznosci krétkoterminowe stanowigce 31,7%.

Wartos¢ kapitatu wiasnego zwigkszyta sie wzgledem 31 grudnia 2013 i na koniec roku 2014 jego wartosc
kwota wynosita 4 224,6 tys. zt. O wzroscie kapitatu wiasnego decydowat w gtéwnej mierze osiagniety zysk
za rok 2014 w wysokosci 3 756,2 tys. zt, a takze podwyiszenie kapitatu zaktadowego.

Istotny udziat w pasywach Spétki w roku 2014 roku odnotowuja zobowigzania krétkoterminowe,
stanowigce 32,5% sumy bilansowej. Spadek zobowigzarn w roku 2014 zwigzany jest z rozliczeniem ukfadu z
wierzycielami dzigki otrzymanej od Ministerstwa Skarbu Pafistwa pomocy publicznej na restrukturyzacje w
formie dotacji.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Spétka osiggneta zysk netto
w wysokosci 3 756,2 tys. zt. W 2014 roku na podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spotka osiggneta zysk
w wysokosci 445,4 tys. zt. Istotny wptyw na wynik finansowy miata otrzymana w roku 2014 dotacja na
restrukturyzacje. Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ulegt pogorszeniu w stosunku do roku ubiegtego.
Poprawa pozostatych wskaZnikéw rentownosci jest wynikiem wptywu otrzymanej dotacji na wynik Spotki.

Przecigtny  okres trwania naleznosci wydtuzyt sie w stosunku do roku ubiegtego
0 35 dni, natomiast zobowigzar ulegt skréceniu o 19 dni.
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Wartosci wskaznikéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wtasnym osiggajg na koniec roku 2014
wartosci pozgdane.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACII DZIAtALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepujg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ALUMAST S.A. za rok obrotowy, ktéry
zakoniczyt sie 31 grudnia 2014 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Ponadto w ciggu roku 2014 nastgpity i w poczatku 2015 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia
ograniczajace ryzyko wystgpienia zagrozenia kontynuacji dziatania:

W dniu 5 listopada 2014 roku Sad Rejonowy wydziat XIl Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych
wydat postanowienie o wykonaniu przez Spétke uktadu zawartego z wierzycielami z dnia 22 czerwca 2011 r.
Wykreslenie uktadu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Gliwicach w dniu 16 stycznia 2015 r.

W dniu 16 lutego 2015 r. Spétka zawarta ugode z DZ BANK AG Deutsche Zentral- Genossenschaftsbank oraz
DZ Polska S.A. w nastepstwie ktérej zakonczono spér sgdowy pomiedzy stronami oraz zgodnie z ktérg
przyznano dodatkowo ALUMAST S.A. $wiadczenie w wysokosci 1.000 tys. zt. Zawarta ugoda zakoriczyta tym
samym wieloletni spér Spétki z DZ Bank Polska S.A.
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INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (politykg) rachunkowosci, obejmujacy
w szczegolnosci okreélenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 1 stycznia 2002 r. Zarzgdzeniem Prezesa Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe s prowadzone w Spétce przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych Biuro Informatyczno- Rachunkowe ,WEKTOR” Dariusz Muszynski na podstawie umowy o
éwiadczenie ustug prowadzenia ksigg rachunkowych zawartej w dniu 1 lipca 2011 r., przy wykorzystaniu
systemu komputerowego Sage Symfonia firmy Sage.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spétce nieprawidtowoséci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidfowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnoéci i bezbtednoéci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow w ramach ksiag
rachunkowych,

c. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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