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ALUMAST SPOtKA AKCYINA

Pismo Prezesa Zarzadu
Alumast S.A.



Szanowni Akcjonariusze, Inwestorzy, Czfonkowie Rady Nadzorczej, Wspotpracownicy,

W imieniu Zarzadu Alumast S.A. zapraszam do zapoznania sie z raportem za 2014 rok.

Miniony rok miat fundamentalne znaczenie dla dalszego istnienia i rozwoju Spétki. Po dwéch latach
staran Spétak uzyskata dofinansowania na restrukturyzacje dziatalnosci. 11 wrzesnia 2014 roku Spotka
zawarta z Ministerstwem Skarbu Panstwa umowe, na mocy ktérej udzielona zostata Spétce pomoc
publiczna w formie dotacji w kwocie ponad 4,7 min zt, a 29 wrzesnia 2014 roku Ministerstwo Skarbu
Panstwa wpfacito na rachunek Spétki kwote przynanej dotacji. Ponadto Spétka podwyzszyta kapitat o
1,2 min zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 14 listopada 2014 roku, a srodki na pokrycie
1,2 min akcji zostaty wptacone w dniu 22 wrze$nia 2014 roku.

Dzieki zewnetrznemu wsparciu:
B nastgpit wzrost kapitatéw wtasnych,
zostat odtworzony kapitat obrotowy,
nastgpita poprawa wskaznikéw finansowych, w tym ptynnosci,
nastgpito oddtuzenie Spotki, w tym sptata zobowigzan uktadowych i wobec ZUS.

W zwigzku ze sptatg do dnia udzielenia dotacji na restrukturyzacje zadtuzenia wytacznie ze zrddet
wtasnych, Spotka nie miata odpowiedniego Zrddta pokrycia rosngcego zapotrzebowania na kapitat
finansujacy aktywa obrotowe, dlatego poziom przychododw i zysku ze sprzedazy w 2014 jest nizszy w
porownaniu do 2013 rok. Forsowanie wzrostu przychodéw bez odpowiedniego wyposazenia w kapitat
obrotowy mogto skorczy¢ sie powrotem do nadmiernego zadtuzenia i wzrostem ryzyka nie wykonania
postanowien zawartego uktadu. Nalezy jednak zauwazy¢, ze juz w IV kwartale 2014 Spédtka
odnotowata, w porédwnaniu do IV kwartatu 2013 roku, przychéd wyzszy o 639,6 tys. PLN. Réwniez
wynik na sprzedazy za IV kwartat 2014 jest wyzszy, w poréwnaniu do wyniku za analogiczny okres 2013
roku o 104,5 tys. PLN. To niewatpliwie efekt prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym
otrzymania pomocy na restrukturyzacje i podwyzszenia kapitatu.

Pozytywne skutki zakoriczenia procesu pozyskania zewnetrznego wsparcia m.in. na sptate zobowigzan
Spotki, wykreslenie wpisdw dot. upadtosci w KRS bedg najbardziej odczuwalne od 2015 roku. Przy
braku zalegtosci wobec ZUS, braku zobowigzan objetych uktadem i przy obecnym potencjale Spétki w
zakresie produktéw, rynkéw zbytu i innowacyjnych rozwigzaniach technologicznych, Spétka bedzie
generowata wyzsze przychody i zyski.

W 2015 roku Alumast S.A. bedzie kontynuwaé dziatalnia rynkowe oparte przede wszystkim o
rozwigzania z kompozytdéw, te oferowane od lat - stupy oswietleniowe i te wprowadzone do oferty w
ostatnim roku: stupy energetyczne, konstrukcje kratowe czy maszty odgromowe. Ponadto Spédtka
bedzie ofertowata oprawy oswietleniowe firmy BENITO. Od 1 stycznia 2015 roku Alumast S.A. jest
oficjalnym dystrybutorem produktdow tej firmy na terenie Polski.

Pragne zapewnic, iz wszytskie dziatania podejmowane przez wtadze Spétki zmierzajg do statej poprawy
sytuacji finansowej Spotki i do zwiekszenia jej wartosci dla naszych akcjonariuszy.

W imieniu Zarzadu Alumast S.A. chciatbym podziekowac wszystkim, ktorzy pracujg na rozwdj i sukces
naszej firmy. Szczegdlnie dziekuje Pracownikom za zaangazowanie, lojalno$¢ i profesjonalizm oraz
Cztonkom Rady Nadzorczej, Akcjoanriuszom oraz Partnerom Biznesowym za zaufanie i wiare w
skutecznosé podejmowanych przez nas dziatan.

Prezes Zarzadu
Zbigniew Szkopek
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bl 08¢ akeji

L )

4 852 094

Akcje serii A: 75600
Akcje serii B: 10 080
Akcje serii C: 183 620
Akcje serii D: 240 000
Akcje serii E: 150 000
Akcje serii F: 141 000
Akcje serii G: 70 000
Akcje serii H: 870 300
Akcje serii |: 91 600
Akcje seriiJ: 347 800
Akcje serii K: 1472 094
Akcje serii L: 1200000
ke Wartoéé nominlana 100
1 akcji (w PLN) !
bead Maxkurs akcji w 2014 roku 139
(w PLN) ’
Min kurs akcji w 2014 roku
0,44
Akcjonariusze llos¢ akcji % udziat
Hotel Polonia Sp. z 0.0. 1.546.320 31,9%
Zbigniew Szkopek 773.905 15,9%
Krzysztof Stanik 347.000 7,2%

Tabela 1 - Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

stan na 29.12.2014
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Wybrane dane finansowe

Z rocznego sprawozdania finansowego
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01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 9 324,82 9 929,69 2 225,87 2 358,04
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 3 582,07 4 012,94 855,05 952,97
Zysk/strata ze sprzedazy 445,42 801,49 106,32 190,33
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5 016,20 846,32 1197,38 200,98
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej 4 709,80 428,43 1124,24 101,74
Zysk/strata brutto 4 709,80 428,43 1124,24 101,74
Zysk/strata netto 3 756,23 447,29 896,63 106,22
Amortyzacja 304,74 317,11 72,74 75,31
Przep’fyvyy plenlezne netto z dziatalnosci 5409,76 453,22 129133 107,63
operacyjnej
!Drzep’fwa plémezne netto z dziatalnosci 255,24 73,27 60,93 17,40
inwestycyjnej
P‘rzep’fywy‘plemezne netto z dziatalnosci 5 606,27 332,07 133824 78,86
finansowej
Przeptywy pieniezne netto -58,73 47,88 -14,02 11,37
Srodki pieniezne 181,74 240,93 42,64 58,10
Aktywa razem, w tym: 7 325,57 6 995,08 1718,69 1 686,70
Aktywa trwate 3584,49 3970,58 840,98 957,41
Aktywa obrotowe 3741,08 3024,50 877,71 729,29
Naleznosci dtugoterminowe 93,05 40,00 21,83 9,65
Naleznosci krétkoterminowe 2 320,12 1 496,79 544,34 360,92
Zobowiazania i rezerwy na 3 100,98 7 947,68 727,54 1 916,40
zobowigzania, w tym:
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 1676,74 0,00 404,31
Zobowigzania krotkoterminowe 2 382,24 5327,89 558,91 1284,70
Kapitaty wtasne, w tym: 4 224,59 -952,60 991,15 -229,70
Kapitat podstawowy 4 852,09 3 652,09 1138,37 880,62

Tabela 2 - Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego

Pozycje bilansu przeliczono wg ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzien

bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursédw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

2014 2013
waluta EUR EUR
Kurs $redni na dzien bilansowy 4,2623 4,1472
Sredni kurs arytmetyczny 4,1893 4,2110

Tabela 3 - Kursy walut przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych
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Sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Dla akcjonariuszy Alumast S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazujacy po stronie aktywéw i pasywow kwote 7.325.573,06
PLN.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku (wariant kalkulacyjny)
wykazujgcy zysk netto w kwocie 3.756.232,71 PLN.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 5.177.195,57 PLN.

Rachunek przeptywow pienieznych wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
58.728,75 PLN.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw to$

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski

Wodzistaw Slaski, dnia 31 marca 2015 roku
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Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
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Informacje o Spéice

Alumast S.A. powstata w wyniku uchwalenia Statutu Spétki w dniu 18.01.2000 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium nr 351/2000 w Kancelarii Notarialnej mgr Zenon Chudek
w Wodzistawiu Slgskim. Zgodnie ze Statutem Spoétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki miesci sie w Wodzistawiu Slaskim, przy ul. Marklowickiej 30a.

W dniu 17.02.2000 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Katowicach Spétka zostata wpisana do
rejestru handlowego pod nr RHB 17.402. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 30.07.2001 roku Spétka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 00000319089.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim produkcja i sprzedaz:
= stupdw oswietleniowych kompozytowych i aluminiowych
= kompozytowych zerdzi energetycznych
= masztow flagowych aluminiowych i kompozytowych,
= akcesoridow do masztéw i stupow oswietleniowych
= ram bannerowych

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

Najwazniejsze czynniki ryzyka braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci tj. ryzyko wszczecia
egzekucji przez ZUS oraz ryzyko nie wykonania postanowien zawartego uktadu zostaty skutecznie
wyeliminowane. W dniu 11 wrze$nia 2014 roku Spétka zawarta z Ministerstwem Skarbu Panstwa
umowe o udzielenie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji. W dniu 29 wrze$nia 2014 roku
Ministerstwo Skarbu Panstwa wptacito na rachunek Spoétki 4.771.133,21 zi. Ponadto Spdtka
podwyzszyta kapitat o0 1.200.000,00 zt (podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane dnia 14 listopada
2014 roku), a srodki na pokrycie 1,2 min akcji zostaty wptacone w dniu 22 wrzesnia 2014 roku. Zgodnie
z planem restrukturyzacji srodki uzyskane z dotacji i podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczona na
sptate zobowigzan spoétki, w tym wobec wierzycieli objetych uktadem sgdowym oraz wobec ZUS i
PFRON, ktorych czesc wierzytelnosci nie byty objete z mocy prawa uktadem.

Dzieki zewnetrznemu wsparciu nastgpita odbudowa kapitatéw wtasnych, zmniejszenie
kosztow finansowych obstugi procesu restrukturyzacji zadtuzenia poprzez wyeliminowanie
zobowigzan generujgcych odsetki i tym samym poprawa wyniku finansowego Spotki. Ponadto sptata
zobowigzan objetych uktadem w krotszym terminie ze $rodkéw pozyskanych w ramach pomocy
publicznej umozliwi przeznaczenie przysztych zyskéw na odbudowe kapitatu finansujgcego niezbedny
poziom aktywdw obrotowych i przyczyni sie do szybszego odzyskania wiarygodnosci wsrdd wierzycieli
i klientéw.

W wyniku prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym otrzymanej dotacji
i podwyzszenia kapitatu, Spétka odzyskata dtugookresowsg zdolnosé do konkurowania na rynku. Sptata
uktadu i zobowigzan wobec ZUS oraz odbudowa kapitatéw wtasnych i kapitatéw obrotowych umozliwi
Spéice realizowanie w kolejnych latach zatozonych celéw m.in. w zakresie wzrostu sprzedazy,
uczestnictwo w przetargach publicznych oraz korzystanie z dotacji unijnych.

Ostatecznie petng zdolnosé do konkurowania na rynku Spétka odzyskata z chwilg wykreslenie
z KRS wpiséw dot. upadtosci, tj. od 16 stycznia 2015 roku. Okres od sptaty zobowigzan uktadowych do
wykreslenia wpiséw w KRS to ponad trzy miesigce. W dniu 8 pazdziernika 2014 roku Spétka ztozyta
whniosek do sadu o wydanie postanowienia o wykonaniu uktadu, sadu wydat przedmiotowe
postanowienie w dniu 5 listopada 2014, jednak stwierdzenie jego prawomocnosci trwato do 15 grudnia

16



2014r. Mimo iz wykreslenie wpisdw w KRS dot. upadtosci powinno nastgpic¢ z urzedu, Spétka w celu
przyspieszenia rejestracji zmian w KRS, dnia 18 grudnia 2014 roku ztozyta wniosek o wykreslenie
wpiséw, a 08 stycznia 2015 ztozyta pismo z prosba o przyspieszenie rozpoznania wniosku. Ostatecznie
kluczowe dla Spoétki zmiany w rejestrze nastgpity w dniu 16 stycznia 2015 roku.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego za 2014 rok s3 zgodne z
Ustawg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami i nie ulegty zmianie w tym

okresie.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzany w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metodg posrednia

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne
i prawne, Srodki trwate

Inwestycje
dtugoterminowe

Inwestycje
krotkoterminowe

Zapasy

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w
budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Za srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne jednostka uznaje
rzeczowe skfadniki majgtku trwatego o wartosci powyzej 500 PLN
i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok.

Dla srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane
sg stawki amortyzacyjne wynikajgce z przepiséw podatkowych, o ile
odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate i
wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metodg liniowa.

Dla srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci
poczatkowej do 1.500 PLN dokonuje sie w uproszczeniu jednorazowej
amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.

Sktadniki majatku o cenie jednostkowej ponizej 500 PLN traktuje sie jako
materiaty i odnosi w koszty w momencie zakupu.

Nabyte udziaty i akcje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty
i akcje w innych jednostkach s3 wycenione wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku
ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowartos¢ catosci lub
czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu utraty wartosci zwieksza
wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychodéw
finansowych.

Inne aktywa krdtkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
zaliczone do inwestycji krotkoterminowych sg wycenione wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmian
wartosci inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Materiaty i towary nabyte w ciggu roku obrotowego ujmowane sg wedtug
ceny zakupu. Wartos¢ rozchodu materiatoéw i towaréw jest ustalana przy
zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze wyszto.
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Naleznosci i
zobowigzania

Srodki pieniezne

Kapitaty

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztéw oraz rezerwy
na zobowigzania

Wyroby gotowe na koniec okresu sprawozdawczego wycenione sg w
cenie wytworzenia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto danego wyrobu
gotowego.

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie
polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgcej zapfacie.
Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania
ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w
dniu ptatnosci wynikajgce z rdznicy pomiedzy kursem waluty na ten
dzien,, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone s3 odpowiednio na przychody Ilub koszty operacji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie
obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Prezesa NBP na ten dzien.

Warto$¢  naleznosci  aktualizuje  sie  uwzgledniajgc  stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie
wedtug wartosci nominalnej. Na dziern bilansowy $rodki pieniezne
wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug S$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na dzien bilansowy rdznice kursowe wptywajg na wynik
finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty
operacji finansowych.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spotki
do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a
pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego
Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke
powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po
potraceniu kosztow emisji oraz umorzone odsetki od zobowigzan
uktadowych.

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okreséw
sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: koszty najmu, koszty reklamy, koszty ubezpieczen.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin
zapfaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienistwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezagcy okres sprawozdawczy
wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca
dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowad,
cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.
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Rozliczenia
miedzyokresowe
przychodéw

Rezerwa i aktywa z
tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Wynik finansowy

Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim:
warto$¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci
ustug, ktdre zostang wykonane w przysztosci, a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg
w szczegdlnosci: réwnowartos¢ otrzymanych przychodéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych, otrzymane dotacje dotyczace Srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych.

W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywoéw a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowag mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej
przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to
jest rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na
operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku.
Spdtka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.
Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobdw gotowych i ustug jest
kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardéw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spotki
do przychoddéw ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim:
sprzedaz masztéw flagowych aluminiowych i kompozytowych, sprzedaz
stupdéw oswietleniowych aluminiowych i kompozytowych.

Koszty sprzedanych wyrobdéw i ustug sg to koszty wytworzenia tych
produktow i ustug, ktdre sg wspdtmierne do przychoddw ze sprzedazy.
Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatéw jest kwota nalezna z
tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i
ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub
odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychoddéw ze
sprzedazy towardw i materiatdow zalicza sie przede wszystkim sprzedaz
flag i akcesoridéw do masztéw i stupow.

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatdw jest to wartosc sprzedanych
towardow i materiatéw w cenie zakupu wspdétmierna do przychodéw ze
sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie
zwigzane bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajgce na wynik
finansowy.
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Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych,
natomiast koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji
finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe. Rdznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytow inwestycyjnych po oddaniu
$rodka trwatego do uzytkowania wptywajag na wynik operacji
finansowych.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski
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Bilans
Rachunek zyskéw i strat
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywdw pienieznych
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BILANS na 31 grudnia 2014 w zt

Wyszczegdlnienie Nota 2014 2013
A. AKTYWA TRWALE 3584 490,58 3970576,39
|. Wartosci niematerialne i prawne 1 821 593,43 910 571,87
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - 67 957,88 90 610,50
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - 753 635,55 819 961,37
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate i’ §6’ %’ 2108 985,94 2 079 826,52
1. Srodki trwate 2 1901 124,94 2079 826,52
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3 93 467,00 93 467,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej - 1272542,17 1346 400,69
¢) urzadzenia techniczne i maszyny - 374 961,00 414 503,81
d) srodki transportu - 105 230,49 154 881,30
e) inne $rodki trwate - 54 924,28 70573,72
2. Srodki trwate w budowie - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 207 861,00 -
11l. Naleznosci dtugoterminowe 17 93 053,49 40 000,00
1. Od jednostek powigzanych - 93 053,49 40 000,00
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe 8,9,10 8 920,00 4 420,00
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - 8 920,00 4 420,00
a) w jednostkach powigzanych 9 8 920,00 4 420,00
- udziaty lub akcje - 8 920,00 4 420,00
- inne papiery wartosciowe - = -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - = -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - = -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - = -
V. Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21,30 551 937,72 935 758,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 234 068,00 843 103,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 317 869,72 92 655,00
B. AKTYWA OBROTOWE - 3741 082,48 3024 500,44
l. Zapasy 11 1093 555,99 1227 925,13
1. Materiaty - 717 897,35 814 893,27
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - 238 943,57 322 051,78
4. Towary - 104 580,16 85951,85
5. Zaliczki na dostawy - 32 134,91 5028,23
Il. Naleznosci krétkoterminowe 11—69”%)’ 2320120,15 1496 792,94
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1. Naleznosci od jednostek powigzanych 20 580 025,44 216 467,53
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 578 238,00 216 467,53
- do 12 miesiecy - 578 238,00 216 467,53
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne 18 1787,44 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek - 1740094,71 1280325,41
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 1655 174,63 1241 881,01
- do 12 miesiecy - 1599 453,36 1137 381,54
- powyzej 12 miesiecy - 55 721,27 80 366,89
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych - 19 192,79 38 444,40
c) inne 18 65 727,29 24 132,58
d) dochodzone na drodze sgdowe;j - - -
I1l. Inwestycje krétkoterminowe ]i:i" 11—;' 181 736,34 240932,14
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe - 181 736,34 240932,14
a) w jednostkach powigzanych - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - = -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach - - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - = -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - = -
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 181 736,34 240932,14
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach - 181 736,34 240932,14
- inne Srodki pieniezne - - -
- inne aktywa pieniezne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 145 670,00 58 850,23
AKTYWA OGOLEM 7 325 573,06 6995 076,83

Tabela 4 - Bilans - aktywa
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A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24,25, 4224 591,42 - 952 604,15
26, 27,28
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 4 852 094,00 3 652 094,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
IIl. Udziaty (akcje) wtasne - = -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 241 796,46 20 833,60
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -4 625 531,75 -5072 816,81
VIII. Zysk (strata) netto - 3756 232,71 447 285,06
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - 3100 981,64 7 947 680,98
I. Rezerwy na zobowigzania 29,31 288 930,00 276 779,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 288 930,00 276 779,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - = -
- dtugoterminowa - - -
- krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy - - -
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - - -
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 33,34,35 - 1676 736,70
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - - 1676 736,70
a) kredyty i pozyczki 34 - 263 089,45
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe 34 - 46 282,09
d) inne - - -
e) zobowigzania dtugoterminowe w uktadzie - - 1367 365,16
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 32 2382 238,40 5327 889,39
1. Wobec jednostek powigzanych - 2434,77 14 847,15
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 2434,77 589,77
- do 12 miesiecy - 2434,77 589,77
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - 14 257,38
2. Wobec pozostatych jednostek - 2 379 803,63 5313 042,24
a) kredyty i pozyczki 34 - 238 558,76
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe - 545 952,93 223 263,06
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 982 495,55 1368 323,49
- do 12 miesiecy - 982 495,55 1368 323,49
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen - 704 481,29 2 261 698,45
h) z tytutu wynagrodzen - 123 796,07 137 918,98
i) inne - 23 077,79 5 975,85
j) zobowigzania krétkoterminowe w ukfadzie - - 1077 303,65

3. Fundusze specjalne
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 429 813,24 666 275,89
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 429 813,24 666 275,89
- dtugoterminowe - 376 317,18 626 804,63
- krétkoterminowe - 53 496,06 39471,26
PASYWA OGOLEM - 7 325 573,06 6995 076,83

Tabela 5 - Bilans - pasywa
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" Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos
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WWEKTOR [ariusz M

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zi

Wyszczegolnienie Nota 2014 2013

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 43, 44,45 9324 817,79 9929 693,59
- od jednostek powigzanych - 342 762,48 71229,58
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw - 7995 216,55 8459 183,06
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - 1329 601,24 1470510,53
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW |

MATERIALOW 46 5742 748,93 5916 757,00
- jednostkom powigzanym - 278 357,15 29 494,97
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - 5023 036,63 5192 881,21
Il. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 719712,30 723 875,79
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) - 3 582 068,86 4012 936,59
D. KOSZTY SPRZEDAZY - 438 881,59 396 834,93
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU - 2 697 763,80 2814612,23
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) - 445 423,47 801 489,43
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 47 4793 081,12 82 809,86
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 13 823,14
IIl. Dotacje - 4791 331,95 32798,34
lll. Inne przychody operacyjne - 1749,17 36 188,38
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 48 222 309,48 37 984,03
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 5813,06 -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - 9 550,20
Ill. Inne koszty operacyjne - 216 496,42 28 433,83
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H) - 5016 195,11 846 315,26
J. PRZYCHODY FINANSOWE 49 626,61 707,24
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - = -
- od jednostek powigzanych - - -
1. Odsetki, w tym: - 626,61 707,24
- od jednostek powigzanych - - -
Il. Zysk ze zbycia inwestycji - - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
V. Inne - - -
K. KOSZTY FINANSOWE 50 307 025,01 418 595,44
I. Odsetki, w tym: - 226 075,46 270322,31
- dla jednostek powigzanych - - -
1. Strata ze zbycia inwestycji - - -
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji - - 34 018,36
IV. Inne - 80 949,55 114 254,77
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+J-K) - 4709 796,71 428 427,06
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (M.l.-M.I1.) 51 - -

I. Zyski nadzwyczajne
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II. Straty nadzwyczajne - - -

N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) - 4709 796,71 428 427,06

O. PODATEK DOCHODOWY 52 953 564,00 - 18 858,00

P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - - -

N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) - 3756 232,71 447 285,06

Tabela 6 - Rachunek zyskow i strat

| . ) 1-j\- l‘\. / ) 1‘ . L 13
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos
\

\WEKTOR [Oariusz Muszyrisk

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zi

Wyszczegolnienie 2014 2013
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) -952 604,15 -1399 889,21
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach -952 604,15 -1399 889,21
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3 652 094,00 3 652 094,00

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia akcji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- umorzenie odsetek — postepowanie uktadowe

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

1200 000,00
1200 000,00
1200 000,00

4 852 094,00

20 833,60
220 962,86
220 962,86
220 962,86

241 796,46

-5 072 816,81

3 652 094,00

20 833,60
20 833,60

-5715 542,86
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b) zmniejszenie

7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

-5072 816,81

-5072 816,81

-5715542,86

-5715542,86

7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 447 285,06 642 726,05
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - -
b) zmniejszenie (z tytutu) 447 285,06 642 726,05
- pokrycie strat z kapitatu zapasowego = -
- podziat zysku roku obrotowego 447 285,06 642 726,05
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -4 625 531,75 -5072 816,81
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -4 625 531,75 -5072 816,81
8. Wynik netto 3756 232,71 447 285,06
a) zysk netto 3756232,71 447 285,06
b) strata netto - -
c) odpisy z zysku - -
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 224 591,42 -952 604,15
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku 4224 591,42 -952 604,15

Tabela 7 - Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
................. I') l vereereesererereglonean o i erereetesresesane
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Szkopek Beata Hut

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski

Radostaw to$
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 w zi

Wyszczegolnienie 2014 2013
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J
I. Zysk (strata) netto 3756 232,71 447 285,06
Il. Korekty razem -9 165 996,17 5934,33
1. Amortyzacja 304 741,04 317 110,61
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 467,05 535,35
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 131 350,47 86 643,64
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 5813,06 -
5. Zmiana stanu rezerw 12 151,00 10 326,00
6. Zmiana stanu zapaséw 134 369,14 90 524,30
7. Zmiana stanu naleznosci -876 380,70 -368 776,54
Ii;jr;tlg\r;la stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4397 147,26 2493978
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 60 537,86 -105 489,25
10. Inne korekty -4 541 897,83 -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) -5 409 763,46 453 219,39
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J
I. Wptywy = 1234,36
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw i i
trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne = -
3. Z aktywow finansowych, w tym: - 1234,36
a) w jednostkach powigzanych - 1234,36
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycie aktywodw finansowych = -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych s -
- odsetki = -
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne = -
Il. Wydatki 255 235,08 74 501,28
ti\.lvl;lfyt?;}ue wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 250 735,08 72 681,28
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne = -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 500,00 1 820,00
a) w jednostkach powigzanych 4 500,00 1 820,00
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywéw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne = -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -255 235,08 -73 266,92
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy 6 275 581,72 -

1. Wptywy netto z wydania udziatéow i innych instrumentow kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

1200 000,00

5075 581,72
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Il. Wydatki 669 311,93 332 070,40
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 501 648,21 214 602,75
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych = -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 35994,35 30 824,01
8. Odsetki 131 669,37 86 643,64
9. Inne wydatki finansowe = -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 5606 269,79 -332 070,40
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.lI£B.11I£C.1) -58 728,75 47 882,07
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -59 195,80 47 346,72
- zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -467,05 -535,35
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 240 932,14 193 585,42
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+D), W TYM 181 736,34 240932,14
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Tabela 8 - Rachunek przeptywéw pienieznych
| |
[ { j § 'l\. \ p *
IPrezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Zbigniew Szkopek Beata Hut

\
\WEKTOR [ariusz Muszy

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski

Radostaw to$
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Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu (wedtug grup rodzajowych)

Dane za okres Koszty zakoriczonych

Inne wartosci

Zaliczki na wartosci

od 01.01.2014 do 31.12.2014 prac rozwojowych Wartosc firmy niematerialne i prawne niematerialne i prawne Razem
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 229 035,08 - 2011 565,92 - 2240 601,00
Zwiekszenia, w tym: - - - - -
— nabycie - - - - -
Zmniejszenia - - - - -
Wartosc brutto na koniec okresu 229 035,08 - 2011 565,92 - 2240 601,00
Umorzenie na poczatek okresu 138 424,58 - 1191 604,55 - 1330029,13
Zwiekszenia 22 652,62 - 66 325,82 - 88 978,44
Zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na koniec okresu 161 077,20 - 1257 930,37 - 1419 007,57
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 90 610,50 - 819 961,37 - 910571,87
Wartosc¢ netto na koniec okresu 67 957,88 - 753 635,55 - 821 593,43
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 70% 0% 63% 0% 63%
Tabela 9 - Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne - zmiana stanu w 2014 roku

Dane za okres Koszty zakor’l-czonych Wartosé firmy - Inne.wart'oéci .Zaliczki'na w.a\rtoéci Razem

od 01.01.2013 do 31.12.2013 prac rozwojowych niematerialne i prawne niematerialne i prawne

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 229 035,08 - 2 009 378,49 - 2238 413,57
Zwiekszenia, w tym: - - 2 187,43 - 2 187,43
— nabycie - - 2 187,43 - 2 187,43
Zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 229 035,08 - 2011 565,92 - 2 240 601,00
Umorzenie na poczatek okresu 108 797,70 - 1125 045,74 - 1233843,44
Zwiekszenia 29 626,88 - 66 558,81 - 96 185,69
Zmniejszenia - - - - -
Umorzenie na koniec okresu 138 424,58 - 1191 604,55 - 1330029,13
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 120 237,38 - 884 332,75 - 1004 570,13
Wartos¢ netto na koniec okresu 90 610,50 - 819 961,37 - 910 571,87
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 58% 0% 48% 0% 49%

Tabela 10 - Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne - zmiana stanu w 2013 roku




Nota 2 Srodki trwate — zmiana stanu (wedtug grup rodzajowych)

Urzadzenia P Pozostate srodki
Dane za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 Grunty wtasne Budynki i budowle technicznei Srodki transportu trwale Razem
maszyny
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 93 467,00 1788 984,97 1146 513,32 262 933,55 294 589,19 3586 488,03
Zwiekszenia, w tym: - 7 545,00 30 791,55 2 957,02 1580,51 42 874,08
— nabycie - 7 545,00 30 791,55 2 957,02 1580,51 42 874,08
Zmniejszenia, w tym: - - - 11 521,95 - 11 521,95
— likwidacja - - - 11521,95 - 11521,95
— sprzedaz - - - - - -
Warto$¢ brutto na koniec okresu 93 467,00 1796 529,97 1177 304,87 254 368,62 296 169,70 3617 840,16
Umorzenie na poczatek okresu - 442 584,28 732 009,51 108 052,25 224 015,47 1506 661,51
Zwiekszenia - 81 403,52 70 334,36 46 794,77 17 229,95 215 762,60
Zmniejszenia, w tym: - - - 5708,89 - 5708,89
— likwidacja - - - 5 708,89 - 5 708,89
— sprzedaz - - - - - -
Umorzenie na koniec okresu - 523 987,80 802 343,87 149 138,13 241 245,42 1716 715,22
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 93 467,00 1346 400,69 414 503,81 154 881,30 70573,72 2 079 826,52
Wartosc¢ netto na koniec okresu 93 467,00 1272542,17 374 961,00 105 230,49 54 924,28 1901 124,94
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 29% 68% 59% 81% 47%

Tabela 11 - Nota 2 Srodki trwate — zmiana stanu w 2014 roku
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Urzadzenia

Pozostate srodki

Dane za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 Grunty wtasne Budynki i budowle technicznei Srodki transportu trwale Razem
maszyny
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 93 467,00 1788 984,97 1093 687,28 301 773,84 281 408,71 3559 321,80
Zwiekszenia, w tym: - - 55 836,04 23 000,00 13 704,25 92 540,29
— nabycie - - 55 836,04 23 000,00 13 704,25 92 540,29
Zmniejszenia, w tym: - - 3010,00 61 840,29 523,77 65 374,06
— likwidacja - - 3010,00 - 523,77 3533,77
— sprzedaz - - - 61 840,29 - 61 840,29
Wartosc brutto na koniec okresu 93 467,00 1788 984,97 1146 513,32 262 933,55 294 589,19 3 586 488,03
Umorzenie na poczatek okresu - 361 260,03 658 820,88 125 756,47 205 273,27 1351110,65
Zwiekszenia - 81 324,25 76 198,63 44 136,07 19 265,97 220924,92
Zmniejszenia, w tym: - - 3010,00 61 840,29 523,77 65 374,06
— likwidacja - - 3010,00 - 523,77 3533,77
— sprzedaz - - - 61 840,29 - 61 840,29
Umorzenie na koniec okresu 0,00 442 584,28 732 009,51 108 052,25 224 015,47 1506 661,51
Wartosc¢ netto na poczatek okresu 93 467,00 1427 724,94 434 866,40 176 017,37 76 135,44 2208 211,15
Wartosc¢ netto na koniec okresu 93 467,00 1 346 400,69 414 503,81 154 881,30 70573,72 2 079 826,52
Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 11% 53% 57% 53% 33%

Tabela 12 - Nota 2 Srodki trwate — zmiana stanu w 2013 roku
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Nota 3 Wartos$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Wartosc¢ na Wartosc¢ na
31.12.2014 01.01.2014
Grunt o powierzchni 2246 m2 93 467,00 93 467,00

Tabela 13 - Nota 3 Wartosc¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie w 2014 roku

Wartosc¢ na
31.12.2013

Wartosc na
01.01.2013

Grunt o powierzchni 2246 m2 93 467,00

Tabela 14 - Nota 3 Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczys$cie w 2013 roku

93 467,00

Nota 4 Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa)

Wartosc¢ na

Wartosc¢ na

31.12.2014 01.01.2014
Srodki trwate wtasne 1823 048,82 1971 459,08
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu - -
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw dzierzawy - -
Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu 78 076,12 108 367,44
Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw - -
Razem 1901 124,94 2 079 826,52

Tabela 15 - Nota 4 Struktura wtasnosciowa srodkéw trwatych w 2014 roku

Wartos¢ na Wartos¢ na

31.12.2013 01.01.2013
Srodki trwate wtasne 1971 459,08 2 069 552,39
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu - -
Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw dzierzawy - -
Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 108 367,44 138 658,76
Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw - -
Razem 2 079 826,52 2208 211,15

Tabela 16 - Nota 4 Struktura wtasnosciowa srodkéw trwatych w 2013 roku

Wartos¢ na

Wartos¢ na

31.12.2014 01.01.2014

Pomles,z,czenla biurowe, magazynowe i produkcyjne 185 704,24 177 955,15

(warto$¢ rocznego czynszu za wynajem)

Budynellf i wiaty produkcyjne zw. z |.nwestyc1q wtasng 79 249,00 78 366,00

(warto$¢ rocznego czynszu za wynajem)

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu - -

Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw 18 570,95 13 812,66
‘ Razem 283 524,19 270 133,81

Tabela 17 - Nota 4 Wartosc¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych srodkéw trwatych w 2014 roku
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Wartosc na

Wartosc na

31.12.2013 01.01.2013

Pomles,z,czenla biurowe, magazynowe i produkcyjne 177 955,15 237 793,65

(warto$¢ rocznego czynszu za wynajem)

Budyne,lf i wiaty produkcyjne zw. z |.nwestyc1a1 wtasng 78 366,00 75 532,00

(warto$¢ rocznego czynszu za wynajem)

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu - -

Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw 13 812,66 11 620,68
‘ Razem 270 133,81 324 946,33

Tabela 18 - Nota 4 Wartos¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych srodkéw trwatych w 2013 roku

77 7

Nota 5 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisédw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych

- nie dotyczy Spétki

Nota 6 Koszt wytworzenia sSrodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

- nie dotyczy Spétki

Nota 7 Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na

niefinansowe aktywa trwate

Wyszczegslnienie Wartosc Plany na rok
¥ & w 2014 roku nastepny
Naktady na ochrone srodowiska - -
Naktady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 250 735,08 3 000 000,00
Razem 250 735,08 3 000 000,00
Tabela 19 — Nota 7 Nakfady na niefinansowe aktywa trwate w 2014 roku
Wvszczeedlnienie Wartos¢ Plany na rok
¥ 8 w 2013 roku nastepny
Naktady na ochrone srodowiska - -
Naktady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 70 493,85 -
Razem 70 493,85 -

Tabela 20 — Nota 7 Nakfady na niefinansowe aktywa trwate w 2013 roku
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Nota 8 Zakres zmian inwestycji dtugoterminowych

Dane za okres

od 01.01.2014 Nieruchomosci . Warto.?a Dlugoter:mln. Dlugotermln. Inne mweftyqe Razem
niematerialne  aktywa fin. JP aktywa fin. JnP  diugoterminowe
do 31.12.2014
Wartos¢ na poczatek ) i 4.420,00 i i 4.420,00
okresu
Zwiekszenia, w tym: - - 4 500,00 - - 4 500,00
— nabycie - - 4 500,00 - - 4 500,00
— udzielone pozyczki - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
Przemieszczenia - - - - - -
Wartos¢ na koniec ) i 8 920,00 i i 8 920,00
okresu
Tabela 21 - Nota 8 Zakres zmian inwestycji dlugoterminowych w 2014 roku
Dane za okres Wartosci Dlugotermi Dlugotermi | . tvei
o0d 01.01.2013 Nieruchomogci  Wartos ugotermin. ugotermin. nne inwestycje Razem
niematerialne  aktywa fin. JP aktywa fin. JnP  dtugoterminowe
do 31.12.2013
Wartos¢ na poczatek ) i 3834,36 i i 3834,36
okresu
Zwiekszenia, w tym: - - 35 604,00 - - 35 604,00
— nabycie - - 1 820,00 - - 1 820,00
— udzielone pozyczki - - 33 784,00 - - 33 784,00
Zmniejszenia, w tym: - - 35018,36 - - 35 018,36
— sprzedaz - - 1234,36 - - 1234,36
— aktualizacja wartosci - - 33 784,00 - - 33 784,00
Przemieszczenia - - - - - -
Wartos¢ na koniec ) i 4.420,00 i i 4.420,00
okresu
Tabela 22 - Nota 8 Zakres zmian inwestycji dlugoterminowych w 2013 roku
Nota 9 Zakres zmian aktywodw finansowych od jednostek powigzanych
Dane za okres Inne pabier Udzielone Inne dtugoterm.
od 01.01.2014 Udziaty Akcje wart:s;cri)owz osvezki aktywa Razem
do 31.12.2014 pozy finansowe
Wartos¢ na poczatek 4.420,00 ) i i ) 4.420,00
okresu
Zwiekszenia, w tym: 4 500,00 - - - - 4 500,00
— nabycie 4 500,00 - - - - 4 500,00
— inne - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
— sprzedaz - - - - - -
— aktualizacja wartosci - - - - - -
Przemieszczenia - - - - - -
Wartos¢ na koniec 8 920,00 _ i i ) 8 920,00
okresu

Tabela 23 - Nota 9 Zakres zmian aktywow finansowych od jednostek powigzanych w 2014 roku
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Dane za okres

Inne dtugoterm.

od 01.01.2013 Udziaty Akcje \Il:‘:ri::‘c'i);i\:z l;iz;:l::ie aktywa Razem

do 31.12.2013 finansowe
‘:"::LSC na poczatek 3834,36 - . . - 3834,36
Zwiekszenia, w tym: 1 820,00 - - 33 784,00 - 35 604,00
— nabycie 1 820,00 - - - - 1 820,00
— inne - - - 33784,00 - 33 784,00
Zmniejszenia, w tym: 1234,36 - - 33 784,00 - 35018,36
— sprzedaz 1234,36 - - - - 1234,36
— aktualizacja wartosci - - - 33 784,00 33 784,00
Przemieszczenia - - - - - -
Wartos¢ na koniec 4.420,00 ) i i ) 4.420,00

okresu

Tabela 24 - Nota 9 Zakres zmian aktywoéw finansowych od jednostek powigzanych w 2014 roku

Nota 10 Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek

- nie dotyczy Spotki

Nota 11 Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw

Wartosc¢ ksiegowa

Odpisy

Wartosc netto na

Wyszczegdlnienie brutto na aktualizujace na
! ’ 31.12.2014 31.12.;(1)14 31.12.2014
Materiaty 717 897,35 - 717 897,35
Pétprodukty i produkty w toku - - -
Produkty gotowe 238 943,57 - 238 943,57
Towary 114 785,56 10 205,40 104 580,16
Zaliczki na dostawy 32 134,91 - 32 134,91
Razem 1103 761,39 10 205,40 1093 555,99
Tabela 25 — Nota 11 Odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw stan na 31.12.2014
Wartos¢ ksiegowa Odpisy

Wartosc netto na

Wyszczegdlnienie brutto na aktualizujace na
! ’ 31.12.2013 31.12.;(1)13 31.12.2013

Materiaty 814 893,27 - 814 893,27
Pétprodukty i produkty w toku - - -
Produkty gotowe 322 051,78 - 322 051,78
Towary 96 157,25 10 205,40 85 951,85
Zaliczki na dostawy 5028,23 - 5028,23
Razem 1238 130,53 10 205,40 1227 925,13

Tabela 26 — Nota 11 Odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw na 31.12.2013
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Dane za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wartosc na

01.01.2014 Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartosc¢ na
31.12.2014

Towary handlowe 10 205,40 - -

Tabela 27 - Nota 11 Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy w 2014 roku

Dane za okres ‘s
Wartos¢ na

10 205,40

Wartosc¢ na

od 01.01.2013 Zwiekszenia Zmniejszenia
do 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2013
Towary handlowe 655,20 9550,20 - 10 205,40

Tabela 28 - Nota 11 Wysokos$¢ odpiséw aktualizacyjnych zapasy w 2013 roku

Nota 12 Zakres zmian inwestycji krotkoterminowe

- nie dotyczy Spétki

Nota 13 Zakres zmian aktywoéw finansowych od jednostek powigzanych

- nie dotyczy Spétki

Nota 14 Zakres zmian aktywow finansowych od pozostatych jednostek

— nie dotyczy Spotki

Nota 15 Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych

e . Wartosc¢ na
Wyszczegdlnienie

Wartosc¢ na

31.12.2014 01.01.2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 181 736,34 240932,14
Inne $rodki pieniezne - -
Inne aktywa pieniezne - -
Razem 181 736,34 240932,14

Tabela 29 - Nota 15 Struktura srodkéw pienieznych w 2014 roku

e . Wartosc¢ na
Wyszczegdlnienie

Wartosc¢ na

31.12.2013 01.01.2013
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 240932,14 193 585,42
Inne $rodki pieniezne - -
Inne aktywa pieniezne - -
Razem 240932,14 193 585,42

Tabela 30 - Nota 15 Struktura $rodkéw pienieznych w 2013 roku



Nota 16 Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Dane za okres Wartosé na Zwiekszenia Zmniejszenia Warto$é na
od 01.01.2014 do 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2014
Odpisy aktualizujace
naleznosci od jednostek 142 231,75 19 376,55 - 161 608,30
powigzanych
Odpisy aktualizujace
naleznosci od pozostatych 53 804,81 42 599,09 - 96 403,90
jednostek
Razem 196 036,56 61 975,64 - 258 012,20
Tabela 31 - Nota 16 Odpisy aktualizujgce naleznosci w 2014 roku
Dane za okres Wartos$¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartosé na
od 01.01.2013 do 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2013
Odpisy aktualizujace
naleznosci od jednostek 140 208,29 8 265,30 6 241,84 142 231,75
powigzanych
Odpisy aktualizujace
naleznosci od pozostatych 157 000,88 11 187,23 114 383,30 53 804,81
jednostek
Razem 297 209,17 19 452,53 120 625,14 196 036,56

Tabela 32 - Nota 16 Odpisy aktualizujgce naleznosci w 2013 roku

Nota 17 Odpisy aktualizujgce naleznosci dtugoterminowe

— nie dotyczy Spotki

Nota 18 Odpisy aktualizujgce inne naleznosci krotkoterminowe

- nie dotyczy Spétki

Nota 19 Odpisy aktualizujgce naleznosci dochodzone na drodze sgdowej

Dane za okres
od 01.01.2014 do 31.12.2014

Wartos¢ na
01.01.2014

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Wartosc¢ na
31.12.2014

Odpisy aktualizujace
naleznosci od jednostek
powigzanych

Odpisy aktualizujace
naleznosci od pozostatych
jednostek

Razem

Tabela 33 - Nota 19 Odpisy aktualizujgce naleznosci dochodzone na drodze sagdowej w 2014 roku
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Dane za okres

Wartos¢ na

Wartosc¢ na

od 01.01.2013 do 31.12.2013 01.01.2013 Zwigkszenia  Zmniejszenia 31.12.2013

Odpisy aktualizujace

naleznosci od jednostek - - - -

powigzanych

Odpisy aktualizujace

naleznosci od pozostatych 18 788,71 - 18 788,71 -

jednostek

Razem 18 788,71 - 18 788,71 -

Tabela 34 - Nota 19 Odpisy aktualizujgce naleznosci dochodzone na drodze sagdowej w 2013 roku

Nota 20 Struktura naleznosci krétkoterminowych

L2 s Naleznosci Naleznosci Naleirloéci
Wyszczegdlnienie Wartosc na Nal.ez.nosa przeterminowane przeterminowane przeterm_lnf) wane
31.12.2014 biezace do 6 miesiecy od 6-12 miesiecy povyyz.ej 12
miesiecy

Od jednostek powigzanych 580 025,44 306 655,49 59 060,94 77 190,56 137 118,45
:yt:qt:”m dostaw i ustug, w 578238,00 306 655,49 57 273,50 77 190,56 137 118,45
do 12 miesiecy 578 238,00 306 655,49 57 273,50 77 190,56 137 118,45
powyzej 12 miesiecy - - - - -
inne 1787,44 - 1787,44 - -
Od pozostatych jednostek 1740 094,71 1347 497,27 376 162,96 312,42 16 122,06
z tytutu dostaw i ustug 1655174,63 1262577,19 376 162,96 312,42 16 122,06
do 12 miesiecy 1599 453,36 1206 855,92 376 162,96 312,42 16 122,06
powyzej 12 miesiecy 55 721,27 55721,27 - - -
J;Z:gf‘;;’;‘?atkow' cet, 19192,79 19192,79 . - -
inne 65 727,29 65 727,29 - - -
dochodzone na drodze i ) ) ) a
sgdowej
Razem 2320120,15 1654 152,76 435 223,90 77 502,98 153 240,51

Tabela 35 - Nota 20 Struktura naleznosci krotkoterminowych na dzien 31.12.2014
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Naleznosci

. L, Naleznosci Naleznosci X
Wyszczegolnienie Wartosc na Naleznosci przeterminowane przeterminowane przeterminowane
y 31.12.2013 biezace no 1ow powyzej 12
do 6 miesiecy od 6-12 miesiecy L.
miesiecy
Od jednostek powigzanych 216 467,53 21 556,26 31 205,79 44 219,52 119 485,96
:ytr‘r’]t_“f” dostaw i ustug, w 216 467,53 21 556,26 31 205,79 44219,52 119 485,96
do 12 miesiecy 216 467,53 21 556,26 31 205,79 44 219,52 119 485,96
powyzej 12 miesiecy - - - - -
inne - - - - -
Od pozostatych jednostek 1280 325,41 1132935,08 118 838,23 11 656,15 16 895,95
z tytutu dostaw i ustug 1217 748,43 1070 358,10 118 838,23 11 656,15 16 895,95
do 12 miesiecy 1137 381,54 989 991,21 118 838,23 11 656,15 16 895,95
powyzej 12 miesiecy 80 366,89 80 366,89 - - -
z tytutu podatkow, cet, 38 444,40 38 444,40 i i i
ubezp. spot.
inne 24 132,58 24 132,58 - - -
dochodzone na drodze i i i i i
sgdowej
Razem 1496 792,94 1154 491,34 150 044,02 55 875,67 136 381,91
Tabela 36 - Nota 20 Struktura naleznosci kréotkoterminowych na dzier 31.12.2013
Nota 21 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Dane za okres Wartosc¢ na Zwiekszenia Zmnieiszenia Wartosc¢ na
0d 01.01.2014 do 31.12.2014  01.01.2014 ¢ ! 31.12.2014
Aktywa z tytulu odroczonego 843 103,00 - 609 035,00 234 068,00
podatku dochodowego
Inne dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe, 92 655,00 225 214,72 - 317 869,72
w tym:
koszty niezakoriczonych 92 655,00 225 214,72 - 317 869,72
prac rozwojowych
Razem 935 758,00 225 214,72 609 035,00 551 937,72

Tabela 37 - Nota 21 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) w 2014 roku

Dane za okres

Wartos¢ na

Wartosc¢ na

o0d 01.01.2013 do 31.12.2013 01.01.2013 Zwigkszenia  Zmniejszenia 31.12.2013
Aktywa z tytutu odroczonego 813 919,00 297 057,00 267 873,00 843 103,00
podatku dochodowego
Inne dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe, 92 655,00 - - 92 655,00
w tym:
koszty nlez'akonczonych 92 655,00 i i 92 655,00
prac rozwojowych
Razem 906 574,00 297 057,00 267 873,00 935 758,00

Tabela 38 - Nota 21 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) w 2013 roku
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Nota 22 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Dane za okres Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na
od 01.01.2014 do 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2014
Koszty prenumeraty 1 050,75 1031,18 1136,68 945,25
Koszty reklamy 2 624,99 60 073,21 17 719,57 44 978,63
Koszty ubezp dziatalnosci 5475,28 22 420,00 22 290,25 5 605,03
Koszty ubezp majatkowe 9 058,09 10 252,89 12 574,10 6 736,88
Utrzymanie domen 14 497,72 17 329,11 19 837,25 11 989,58
Koszty rézne 26 143,40 87 360,78 38 089,55 75 414,63
Koszty zwigzane z gietda - 9 000,00 9 000,00 -
Razem 58 850,23 207 467,17 120 647,40 145 670,00
Tabela 39 - Nota 22 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) w 2014 roku
Dane za okres Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na
od 01.01.2013 do 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2013
Koszty prenumeraty 951,40 1173,78 1074,43 1 050,75
Koszty reklamy 2 277,50 3 500,00 3152,51 2624,99
Koszty ubezp dziatalnosci 4 933,26 21901,00 21 358,98 5475,28
Koszty ubezp majatkowe 8 263,66 14 512,79 13 718,36 9 058,09
Utrzymanie domen 9 415,58 19 755,17 14 673,03 14 497,72
Koszty rézne 18 211,11 64 357,70 56 425,41 26 143,40
Koszty zwigzane z gietdg 0,00 9 000,00 9 000,00 -
Razem 44 052,51 134 200,44 119 402,72 58 850,23
Tabela 40 - Nota 22 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa) w 2013 roku
Nota 23 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Dane za okres Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na
od 01.01.2014 do 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2014
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 666 275,89 2771 466,27 3007 928,92 429 813,24
a) dtugoterminowe 626 804,63 - 250 487,45 376 317,18
- rozl. otrzymanych dotacji - PARP 402 235,36 - 25918,18 376 317,18
- odsetki - postepowanie uktadowe 224 569,27 - 224 569,27 -
b) krétkoterminowe 39471,26 2771 466,27 2757 441,47 53 496,06
- rozl. otrzymanych dotacji - PARP 28 471,26 25918,18 28 471,26 25918,18
- rozl. otrzymanych dotacji - MSP - 8272,52 - 8272,52
- rozl. otrzymanych zaliczek - 2732 816,01 2728 970,21 3 845,80
- odsetki - 4 459,56 - 4 459,56
et - - 0w
Razem 666 275,89 2771 466,27 3 007 928,92 429 813,24

Tabela 41 - Nota 23 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) w 2014 roku
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Dane za okres Wartos$¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na

od 01.01.2013 do 31.12.2013 01.01.2013 31.12.2013
1. Ujemna wartosc¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 727 783,42 2370736,76 2432 244,29 666 275,89
a) dtugoterminowe 654 048,78 5012,25 32 256,40 626 804,63
- rozl. otrzymanych dotacji - PARP 430 706,62 0,00 28 471,26 402 235,36
- odsetki - postepowanie uktadowe 223 342,16 5012,25 3785,14 224 569,27
b) krétkoterminowe 73 734,64 2365 724,51 2 399 987,89 39471,26
- rozl. otrzymanych dotacji - PARP 32 798,34 28 471,26 32 798,34 28 471,26
- rozl. otrzymanych zaliczek 28 436,30 2 326 253,25 2 354 689,55 -
- odsetki - postepowanie uktadowe - - - -
erZ'\e/'VEIZ'erU;gE;‘:;R'; na 12 500,00 11 000,00 12 500,00 11 000,00
Razem 727 783,42 2370736,76 2432 244,29 666 275,89

Tabela 42 - Nota 23 Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa) w 2013 roku

Nota 24 Dane o strukturze kapitatu podstawowego

llos¢ L, Kapitat Udziat w kapitale
Akcjonariusz posiadanych n‘tlavr::r::fr:a podstawowy na podstawowym na
akcji 31.12.2014 31.12.2014
HOTEL POLONIA Sp. z o.0. 1546 320 1,00 1546 320,00 31,9%
Zbigniew Szkopek 773 905 1,00 773 905,00 15,9%
Krzysztof Stanik 347 000 1,00 347 000,00 7,2%
Pozostali akcjonariusze 2184 869 1,00 2 184 869,00 45,0%
Razem 4852 094 - 4 852 094,00 100%
Tabela 43 - Nota 24 Struktura Akcjonariatu na dzien 31.12.2014
llos¢ i Kapitat Udziat w kapitale
Akcjonariusz posiadanych n‘;vr::rt\::\:a podstawowy na podstawowym na
akcji 31.12.2013 31.12.2013
Zbigniew Szkopek 823905 1,00 823 905,00 22,56%
TWINLIGHT FINANCE LTD 434 827 1,00 434 827,00 11,91%
Letus Capital S.A. 358 884 1,00 358 884,00 9,83%
HOTEL POLONIA Sp. z o.0. 346 320 1,00 346 320,00 9,48%
Hefal Serwis SA 191 659 1,00 191 659,00 5,24%
Pozostali akcjonariusze 1496 499 1,00 1496 499,00 40,98%
Razem 3652094 - 3 652 094,00 100,00%

Tabela 44 - Nota 24 Struktura Akcjonariatu na dzien 31.12.2013
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Nota 25 Kapitat (fundusz) zapasowy

Wyszczegolnienie 2014 2013
Wartos¢ na poczatek okresu 20 833,60 20 833,60
Zwiekszenia, w tym: 220 962,86 -
postepowanie uktadowe - umorzone odsetki 220 962,86 -

Zmniejszenia -

Wartosc¢ na koniec okresu 241 796,46 20 833,60
Tabela 45 - Nota 25 Kapitat zapasowy w 2014 i 2013 roku
Nota 26 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
— nie dotyczy Spoétki
Nota 27 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
— nie dotyczy Spoétki
Nota 28 Propozycje co do sposobu podziatu zysku
Wyszczegolnienie Wartosc
¥ & za 2014 rok
Pokrycie straty z lat ubiegtych 3756 232,71
Tabela 46 - Nota 28 Propozycja co do sposobu podziatu zysku za 2014 rok
Wyszczegdlnienie Wartosc
4 & za 2013 rok
Pokrycie straty z lat ubiegtych 447 285,06

Tabela 47 - Nota 28 Propozycja co do sposobu podziatu zysku za 2013 rok

Nota 29 Zakres zmian stanu rezerw

Dane za okres Wartos¢ na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Wartos¢ na

0d 01.01.2014 do 31.12.2014  01.01.2014 ¢ ykorzy 3 31.12.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego 276 779,00 12 972,00 - 821,00 288 930,00
podatku dochodowego

Rezerwy na $wiadczenia i i i i i
emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy - - - - -
Rezerwy na zobowigzania 276779,00 12 972,00 ; 821,00 288 930,00

ogbétem

Tabela 48 - Nota 29 Zakres zmian stanu rezerw w 2014 roku
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Dane za okres Wartos¢ na

Wartos¢ na

0d 01.01.2013 d0 31.12.2013  01.01.2013  Wikszenia  Wykorzystanie = Rozwigzanie ) 15 5993
Eiﬂ"k"j ;é‘c’::;o‘:;tggw”eg° 266453,00  11721,00 - 139500  276779,00
Rezerwy na $wiadczenia i i i i i
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy - - - - -
5:2‘::‘" na zobowigzania 266453,00  11721,00 - 139500 276 779,00

Tabela 49 - Nota 29 Zakres zmian stanu rezerw w 2013 roku
Nota 30 Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie 2014 2013

1. Stan aktywa z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 843 103,00 813 919,00
a) odniesionych na wynik finansowy 843 103,00 813 919,00
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosé firmy - -
2. Zwiekszenia, w tym - 297 057,00
a) odniesionych na wynik finansowy - 297 057,00
- straty z lat ubiegtych - 278 742,00
- niezaptacone sktadki na FUS, FP, FGSP - 18 315,00
- niewyptacone wynagrodzenia - -
- rezerwy na koszty - -
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosé firmy - -
3. Zmniejszenia, w tym 609 035,00 267 873,00
a) odniesionych na wynik finansowy 609 035,00 267 873,00
- straty z lat ubiegtych 382 877,00 249 063,00
- niezaptacone skfadki na FUS, FP, FGSP 205 496,00 -
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 715,00 6 871,00
- niewyptacone wynagrodzenia 3662,00 5995,00
- odsetki od zobowigzan i kredytow naliczone, niezaptacone 12 380,00 5 659,00
- odpis aktualizujgcy zapasy 1 815,00 -
- rezerwa na koszty 2 090,00 285,00
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosé firmy - -
4. Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 234 068,00 843 103,00
a) odniesionych na wynik finansowy 234 068,00 843 103,00

b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

Tabela 50 - Nota 30 Zakres zmian stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w 2014 i 2013 roku
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Nota 31 Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegolnienie 2014 2013

1. Stan rezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 276 779,00 266 453,00
a) odniesionych na wynik finansowy 276 779,00 266 453,00
b) odniesionych na kapitat wtasny - -
c) odniesionych na wartos$¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy - -
2. Zwiekszenia, w tym 12 972,00 11 721,00
a) odniesionych na wynik finansowy 12 972,00 11 721,00
;A;ol;liigilcg_rmiedzy wartoscig netto bilansowa a podatkowa 12 972,00 11 411,00
- réznice kursowe z wyceny bilansowej - 310,00
b) odniesionych na kapitat wiasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy - -
3. Zmniejszenia, w tym 821,00 1 395,00
a) odniesionych na wynik finansowy 821,00 1 395,00
- réznice kursowe z wyceny bilansowej 821,00 1 395,00
b) odniesionych na kapitat wiasny - -
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy - -
4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 288 930,00 276 779,00
a) odniesionych na wynik finansowy 288 930,00 276 779,00

b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy

Tabela 51 - Nota 31 Zakres zmian stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w 2014 i 2013 roku
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Nota 32 Struktura zobowigzan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

Zobowiazania

Zobowiazania

Zobowiazania

W SInieni Wartosc¢ na Zobowiazania " X " X przeterminowane
ySZCZegO nienie 31.12.2014 bieiace prze erm.lno.wane prze ermln_om_lane powyzej 12
do 6 miesiecy od 6-12 miesiecy ..
miesiecy
Wobec jednostek 2434,77 589,77 1.845,00 ; ;
powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, w 243477 589,77 1845,00 i i
tym:
do 12 miesiecy 2434,77 589,77 1 845,00 - -
powyzej 12 miesiecy - - - - -
pozostate - - - - -
Wobec pozostatych 2379803,63 1904371,68 461 319,68 - 14112,27
jednostek
kredyty i pozyczki - - - - -
z tytutu emisji dtuznych i i i ) )
pap. wart.
inne zobowigzania 545952,93  545952,93 . . -
finansowe
z tytutu dostaw i ustug 982 495,55 741 823,60 226 559,68 - 14 112,27
do 12 miesiecy 982 495,55 741 823,60 226 559,68 - 14 112,27
powyzej 12 miesigcy - - - - -
zaliczki otrzymane na i i i i i
poczet dostaw
zobowigzania wekslowe - - - - -
2 tytutu podatkow, cef, 704 481,29  469721,29 234 760,00 . -
ubezp. spot.
z tytutu wynagrodzen 123 796,07 123 796,07 - - -
inne 23 077,79 23 077,79 - - -
zobowigzania
krétkoterminowe w - - - - -
uktadzie
Razem 2382238,40 1904961,45 463 164,68 - 14 112,27

Tabela 52 - Nota 32 Struktura zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2014
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Zobowiazania

Zobowiazania

Zobowiazania

W blnieni Wartosé na Zobowiazania rzeterminowane przeterminowane przeterminowane
yszczegolnienie 31.12.2013 biezace P Ino P oW powyzej 12
do 6 miesiecy od 6-12 miesiecy ..
miesigcy
Wobec jednostek 14847,15  14847,15 ; ; ;
powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, w 589,77 589,77 i i i
tym:
do 12 miesiecy 589,77 589,77 - - -
powyzej 12 miesiecy - - - - -
pozostate 14 257,38 14 257,38 - - -
Wobec pozostatych 5313042,24 2786657,27  1168723,48 286940,17  1070721,32
jednostek
kredyty i pozyczki 238 558,76 238 558,76 - - -
z tytutu emisji dtuznych i i i i i
pap. wart.
inne zobowigzania 223263,06  35288,08 187 974,98 - -
finansowe
z tytutu dostaw i ustug 1368 323,49 535 834,92 705 952,33 101 801,59 24 734,65
do 12 miesiecy 1368 323,49 535 834,92 705 952,33 101 801,59 24 734,65
powyzej 12 miesiecy - - - - -
zaliczki otrzymane na i i i i i
poczet dostaw
zobowigzania wekslowe - - - - -
2 tytutu podatkow, cet, 226169845  755777,03 274 796,17 185138,58 1045 986,67
ubezp. spot.
z tytutu wynagrodzen 137 918,98 137 918,98 - - -
inne 5975,85 5975,85 - - -
zobowigzania
krétkoterminowe w 1077 303,65 1077 303,65 - - -
uktadzie
Razem 5327 889,39 2801504,42 1168 723,48 286 940,17 1070721,32

Tabela 53 - Nota 32 Struktura zobowigzan krétkoterminowych na dzien 31.12.2013
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Nota 33 Struktura czasowa zobowigzan dtugoterminowych

Wartosc Wymagalne Wymagalne
R . s .o Wymagalne
Wyszczegolnienie bilansowana powyzejlroku powyzej3 lat owviei 5 lat
31.12.2014 do 3 lat do5 powyzeJ

Zobowigzania dfugoterminowe
wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania dfugoterminowe

wobec pozostatych jednostek

kredyty bankowe - - - -
z tytutu dtuznych papieréw

wartosciowych

inne zobowigzania finansowe - - - -
zobowigzania diugoterminowe

w uktadzie

z tytutu dostaw towardw i ustug - - - -
sktadki ZUS - - - -
PFRON - - - -
Zobowiazania dtugoterminowe

ogbétem

Tabela 54 - Nota 33 Struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych na dzien 31.12.2014

Wartosc Wymagalne Wymagalne
s . s . Wymagalne
Wyszczegolnienie bilansowana powyzejlroku powyzej3 lat owviei § lat
31.12.2013 do 3 lat do 5 powyze]

Zobowigzania dfugoterminowe
wobec jednostek powigzanych

Zobowigzania dfugoterminowe
wobec pozostatych jednostek

kredyty bankowe 263 089,45 263 089,45 - -
z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych

1676 736,70 1676 736,70 - -

inne zobowigzania finansowe 46 282,09 46 282,09 - -
zobowaz'anla dtugoterminowe 1367 365,16 1367 365,16 i i
w uktadzie

z tytutu dostaw towardw i ustug 947 918,13 947 918,13 - -
sktadki ZUS 396 944,43 396 944,43 - -
PFRON 22 502,60 22 502,60 - -
Zot’)oquanla dtugoterminowe 1676 736,70 1676 736,70 i i
ogotem

Tabela 55 - Nota 33 Struktura czasowa zobowigzan diugoterminowych na dzier 31.12.2013



Nota 34 Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow

Wartosc

Wymagalne Wymagalne

w | W |
Wyszczegolnienie bilansowa na yrrlaf:kze do powyzej 1 roku powyzej3 lat O\XIm:eg'aSr;aet
31.12.2014 do 3 lat do5 powyzel
Kredyty bankowe - - - - -
Pozyczki - - - - -
Razem - - - - -
Tabela 56 Nota 34 Zobowigzania finansowe z tytutu pozyczek i kredytéw na dzien 31.12.2014
e s . Wartosc Wymagalne do Wyrrra_galne Wym.a g.alne Wymagalne
Wyszczegolnienie bilansowa na 1 roku powyzej 1 roku powyzej3 lat owviei 5 lat
31.12.2013 do 3 lat do5 powyzel
Kredyty bankowe 501 648,21 238 558,76 263 089,45 - -
BGZ SA 209 350,66 104 758,32 104 592,34 - -
BGZ SA 46 377,29 23 196,00 23 181,29 - -
Bank Spotdzielczy kredyt 43 680,00 21 840,00 21 840,00 - -
obrotowy
Bank Spotdzielczy kredyt 107 430,00 42 972,00 64 458,00 - -
inwestycyjny
BRE w postgpowaniu 29 651,43 14 825,72 14 825,71 - ;
uktadowym
Bank Spotdzielczy - 18 510,00 7 404,00 11 106,00 - -
zarachowane odsetki
BGLZ SA - zarachowane 38 438,02 19 458,72 18 979,30 - -
odsetki
BGLZ SA - zarachowane 8210,81 4 104,00 4 106,81 -
odsetki
Pozyczki - - - - -
Razem 501 648,21 238 558,76 263 089,45 - -

Tabela 57 Nota 34 Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytéw na dzien 31.12.2013

Nota 35 Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

— nie dotyczy Spotki
Nota 36 Zobowiazania zabezpieczone na majgtku jednostki

Wartosc bilansowa

Wyszczegdlnienie 31.12.2014

Wartosc podlegajaca
zabezpieczeniu

Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 58154 -
Przewtaszczenie maszyn i urzadzen (formy) -
Przewtaszczenie zapaséw materiatow -
Przewtaszczenie zapaséw produktow gotowych -

Razem -
Tabela 58 - Nota 36 Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spoétki na dzien 31.12.2014
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Wyszczegolnienie

Wartosc bilansowa

Wartos¢ podlegajaca

31.12.2013 zabezpieczeniu
Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 58154 93 467,00 80 000,00
Przewtaszczenie maszyn i urzadzen (formy) 109 796,90 215 000,00
Przewtaszczenie zapaséw materiatow 814 893,27 500 000,00
Przewtaszczenie zapaséw produktow gotowych 322 051,78 200 000,00
Razem 1 340 208,95 995 000,00

Tabela 59 - Nota 36 Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spétki na dzien 31.12.2013

Nota 37 Zobowigzania warunkowe

- nie dotyczy Spétki

Nota 38 Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci

budynkéw i budowli

- nie dotyczy Spotki

Nota 39 Przecietne zatrudnienie

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Pracownicy umystowi 19 20
Pracownicy fizyczni 17 11
Uczniowie - -
Osoby wykonujgce prace naktadczg - -
Osoby korzystajace z urlopéw wychowaweczych lub bezptatnych 1 -
Razem 37 31

Tabela 60 - Nota 39 Przecietne zatrudnienie w 2014 i 2013 roku

Nota 40 Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych

wyptacone lub nalezne

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Wynagrodzenia wyptacone 431 856,80 419 317,30
Zarzad 431 856,80 419 317,30
Rada Nadzorcza - -
Wynagrodzenia nalezne 34 754,00 35 469,00
Zarzad 34 754,00 35 469,00
Rada Nadzorcza - -
Razem 466 610,80 454 786,30

Tabela 61 - Nota 40 Wynagrodzenie oséb wchodzacych w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej w 2014 i 2013 roku
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Nota 41 Pozyczki wyptacone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzgdzajacych oraz
nadzorujacych

— nie dotyczy Spotki
Nota 42 Wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub
ogolnej liczbie gtosow w organie stanowigcym spétki

Udziat w liczbie

Wyszczegdlnienie Udziat w kapitale

gtosow
Alumast GmbH 100,00% 100,00%
Alumast RU 100,00% 100,00%
Energy Composites Sp. z 0.0. 90,00% 90,00%
SWE Sp. z 0.0. 52,00% 52,00%

Tabela 62 - Nota 42 Wykaz spétek, w ktorych Spotka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale na dzier 31.12.2014

Wyszczegolnienie

Udziat w kapitale

Udziat w liczbie

gtosow
Alumast GmbH 100,00% 100,00%
Alumast RU 100,00% 100,00%
SWE Sp. z 0.0. 52,00% 52,00%

Tabela 63 - Nota 42 Wykaz spoétek, w ktérych Spétka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale na dzien 31.12.2013

Nota 43 Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

Wyszczegdlnienie 2014 2013

Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 691 966,89 8 156 375,77
maszty aluminiowe 2 296 850,17 2997 014,81
maszty kompozytowe 355 783,74 414 659,00
stupy oswietleniowe aluminiowe 31 268,44 25 625,24
stupy oswietleniowe kompozytowe 4 420 758,54 3885743,78
akcesoria i czesci zamienne do masztow i stupow 587 306,00 833 332,94
Przychody netto ze sprzedazy ustug 303 249,66 302 807,29
ustugi transportowe 284 892,24 259 328,21
ustugi montazowe i serwisowe 8 013,00 30179,98
pozostate ustugi 10 344,42 13 299,10

| Przychody ze sprzedazy towaréw 375 274,93 536 173,89 |
flagi 147 257,02 241 951,78
akcesoria do masztow i stupow 228 017,91 294 222,11

‘ Przychody ze sprzedazy materiatéw 954 326,31 934 336,64 ‘
czesci zamienne i akcesoria do masztow i stupow 954 326,31 934 336,64

| Przychody netto ze sprzedazy razem 9324 817,79 9929 693,59 |

Tabela 64 - Nota 43 Struktura rzeczowa przychodéw ze sprzedazy w 2014 i 2013 roku



Nota 44 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wyszczegolnienie 2014 2013
‘ Przychody netto ze sprzedazy produktow 7 691 966,89 8 156 375,77 ‘
kraj 6 127 584,98 6388 364,97
kraje UE 1262 401,89 1592 023,42
pozostate kraje 301 980,02 175 987,38
Przychody netto ze sprzedazy ustug 303 249,66 302 807,29
kraj 226 814,06 222 508,77
kraje UE 56 153,59 78 980,20
pozostate kraje 20 282,01 1318,32
Przychody ze sprzedazy towaréw 375 274,93 536 173,89
kraj 259 566,44 439 236,21
kraje UE 107 544,42 96 867,68
pozostate kraje 8 164,07 70,00
Przychody ze sprzedazy materiatéw 954 326,31 934 336,64
kraj 849 393,44 813 937,26
kraje UE 93 788,14 117 121,62
pozostate kraje 11 144,73 3277,76
Przychody netto ze sprzedazy razem 9324 817,79 9929 693,59
kraj 7 463 358,92 7864 047,21
kraje UE 1519 888,04 1884 992,92
pozostate kraje 341 570,83 180 653,46

Tabela 65 - Nota 44 Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w 2014 i 2013 roku

Nota 45 Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastepnym

- nie dotyczy Spétki

Nota 46 Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby

Wyszczegdlnienie 2014 2013
Amortyzacja 304 741,04 317 110,61
Zuzycie materiatéw i energii 3951 690,95 4182 889,82
Ustugi obce 1396 091,43 1127 767,16
Podatki i optaty 54 500,54 69 086,91
Wynagrodzenia 1976 570,49 1988 462,52
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 324 934,80 314 902,22
Pozostate koszty rodzajowe 380 079,05 393 797,22
Koszty rodzajowe ogétem 8 388 608,30 8 394 016,46

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

jednostki

Tabela 66 - Nota 46 Koszty rodzajowe oraz koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby w 2014 i 2013 roku



Nota 47 Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

Tabela 68 - Nota 48 Struktura pozostatych kosztéw operacyjnych w 2014 i 2013 roku

Wyszczegolnienie 2014 2013

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 13 823,14
przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 13 823,14
wartos¢ zbytych niefinansowych aktywoéw trwatych i i
(wartos¢ ujemna)

Dotacje 4791 331,95 32798,34
rozliczenie dotacji PARP 28 471,26 32 798,34
dotacja MSP 4762 860,69 -
Inne przychody operacyjne 1749,17 36 188,38
odszkodowania otrzymane 299,45 6 141,41
przedawnione zobowigzania - 24 732,12
rozw. odpisow aktualizujacych 551,95 1219,52
inne pozostate przychody operacyjne 897,77 4 095,33
Pozostate przychody operacyjne ogotem 4793 081,12 82 809,86

Tabela 67 - Nota 47 Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych w 2014 i 2013 roku
Nota 48 Struktura pozostatych kosztéow operacyjnych

Wyszczegolnienie 2014 2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 5 813,06 -
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 9 550,20
Inne koszty operacyjne 216 496,42 37 984,03
aktualizacja standw magazynowych - 9 550,20
aktualizacja naleznosci 56 595,18 11 650,12
optata za emisje zanieczyszczen do atmosfery 16 442,00 -
koszty sgdowe i egzekucyjne 15 435,06 575,29
kary umowne 9 848,02 -
koszty lat ubiegtych 98 794,79 13 969,38
inne pozostate koszty operacyjne 19 381,37 2 239,04
Pozostate koszty operacyjne ogétem 222 309,48 37 984,03
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Nota 49 Struktura przychodéw finansowych

Wyszczegolnienie 2014 2013
Dywidendy i udziaty w zyskach 3 -
Odsetki 626,61 707,24
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 626,61 707,24
odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych 318,90 631,10
odsetki od naleznosci z tyt. sprzedazy 307,71 76,14
umorzone odsetki od zobowigzan - -
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Inne - -
rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty finansowe - -
roznice kursowe - -
Przychody finansowe ogétem 626,61 707,24
Tabela 69 - Nota 49 Struktura przychodéw finansowych w 2014 i 2013 roku
Nota 50 Struktura kosztéw finansowych
Wyszczegolnienie 2014 2013
Odsetki 226 075,46 270322,31
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 226 075,46 270322,31
odsetki od kredytéw bankowych 11 681,33 24 474,77
odsetki od rat leasingowych 9 409,63 13 873,92
odsetki od zobowigzan budzetowych 156 960,44 208 463,19
odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw 48 024,06 23510,43
Strata ze zbycia inwestycji - -
Aktualizacja wartosci inwestycji - 34 018,36
Inne 80 949,55 114 254,77
roéznice kursowe 5533,48 23 000,06
koszty podwyzszenia kapitatu zaktadowego 35 606,00 21 641,00
koszty ustug faktoringowych 37 310,07 69 613,71
pozostate koszty finansowe 2 500,00 -
Koszty finansowe ogétem 307 025,01 418 595,44

Tabela 70 - Nota 50 Struktura kosztéw finansowych w 2014 i 2013 roku

Nota 51 Wynik zdarzen nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych

— nie dotyczy Spotki



Nota 52 Rozliczenie gtdwnych pozycji rédznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie 2014 2013
Zysk brutto 4709 796,71 428 427,06
Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym: 726 236,57 1292 843,39
amortyzacja NKUP 158 272,25 167 208,72
leasing NKUP 9 409,63 14 973,83
odsetki budzetowe 156 960,44 208 463,19
koszty sagdowe, egzekucyjne i inne pozostate k.operacyjne 13 756,64 429,60
odpis aktualizujgcy aktywa finansowe - 34 018,36
odpis aktualizujgcy naleznosci 56 595,18 11 650,12
koszty podwyzszenia kapitatu zaktadowego 35 606,00 21 641,00
koszty lat ubiegtych 98 794,79 13 969,38
wynagrodzenia niewyptacone 66 349,32 86 636,48
sktadki na FUS, FP, FGSP niezaptacone 25971,40 265 405,98
koszty rodzajowe NKUP 61776,34 50 540,36
réznice kursowe z wyceny bilansowej 19 075,89 114 703,71
rezerwa na koszty 11 000,00 11 000,00
aktualizacja standw magazynowych - 9 550,20
niezaptacone faktury powyzej 30 dni od terminu ptatnosci 1247,56 281 884,84
pozostate koszty 11 421,13 767,62
Zwiekszenia kosztow podatkowych 1623 736,86 444 430,56
amortyzacja KUP niebilansowa 82 179,76 131 345,04
zaptacone raty leasingowe 49 987,98 40 932,00
wyptacone wynagrodzenia z roku poprzedniego 85 624,13 94 104,06
sktadki na FUS, FP, FGSP z lat poprzednich zaptacone 1069 979,98 146 999,58
odsetki zaptacone, naliczone w latach ubiegtych 65 158,83 31 049,88
zaptacone zobowigzania z tyt dostaw z roku 2013 270 806,18 -
Przychody nie bedace przychodami podatkowymi 47 796,77 128 641,29
rozwigz. rezerwa na koszt finans. niebedgca wczesniej KUP - -
réznice kursowe z wyceny bilansowej 18 773,56 94 623,43
dotacje 28 471,26 32798,34
rozwigzane odpisy aktualizac. niebedace wczedniej KUP 551,95 1219,52
Zwiekszenia przychodow podatkowych - 162 656,60
zrealizowane réznice kursowe - 162 656,60
Dochéd /strata 3764 499,65 1310 855,20
Odliczenia od dochodu 2 015 140,79 1310 855,20
straty z lat ubiegtych 2 015 140,79 1310 855,20
Podstawa opodatkowania 1749 358,00 -
Podatek wedtug stawki 19% 332 378,00 -
Odliczenia od podatku - -
Podatek nalezny 332 378,00 -
Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy 609 035,00 -29 184,00
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy 12 151,00 10 326,00
Razem obcigzenie wyniku brutto 953 564,00 -18 858,00

Tabela 71 - Nota 52 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego brutto w 2014 i 2013 roku
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Nota 53 Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskdéw i strat, wyrazonych
w walutach obcych.

Pozycja z bilansu Wartos¢ w  Kurs przyjety

2014 rok walucie obcej  do wyceny Kurszdnia  Warto$¢ w PLN

Naleznosci od jednostek powigzanych

ALUMAST GMBH | RU 94 657,20 4,2623 2014-12-31 403 457,39
wg;e:i’;‘;skct'u‘:i fd”OStek powiazanych 37 915,75 42623 20141231  -161608,30
Naleznosci od pozostatych jednostek 14 417,02 4,2623 2014-12-31 61 449,69
Naleznosci z tytutu kaucji 3413,50 4,2623 2014-12-31 14 549,36
Pozyczka 21 043,29 4,2623 2014-12-31 89 692,81
Odpis aktualizacyjny dot. pozyczki -21 043,29 4,2623 2014-12-31 -89 692,81
Zobowigzania wobec poz. jednostek 16 089,93 4,2623 2014-12-31 68 580,11
Waluta na rach bankowych 13 117,33 4,2623 2014-12-31 55 909,99
Razem 103 779,23 442 338,24

Tabela 72 - Nota 53 Kursy walut przyjete do wyceny na dzien 31.12.2014

Pozycja z bilansu War?osc w . Kurs przyjety Kurs zdnia  Warto$é w PLN
2013 rok walucie obcej do wyceny
Naleznosci od jednostek powigzanych
ALUMAST GMBH | RU 82 637,46 4,1472 2013-12-31 342 714,07
Naleznosci od jednostek powiazanych 34 295,85 41472 2013-12-31 142 231,75
- odpis aktualiz.
Naleznosci od pozostatych jednostek 30 246,04 4,1472 2013-12-31 125 436,38
Naleznosci z tytutu kaucji 3413,50 4,1472 2013-12-31 14 156,47
Pozyczka 21 043,29 4,1472 2013-12-31 87 270,73
Odpis aktualizacyjny dot. pozyczki 21 043,29 4,1472 2013-12-31 87 270,73
Zobowigzania wobec poz. jedn. z 168 963,11 41472  2013-12-31 700 723,81
tytutu dostaw - uktad
Zobowigzania wobec poz. jednostek 11 788,70 4,1472 2013-12-31 48 890,10
Waluta na rach bankowych - rach 19 626,03 41472  2013-12-31 81 393,07
bankowy
Waluta na rach bankowych - kredyt 50 480,00 4,1472 2013-12-31 209 350,66
Zobowiazania z tytulu odsetek 9 268,40 41472 2013-12-31 38 437,91
bankowych - uktad
Rozliczenia Miedzyokresowe
20 797,65 4,1472 2013-12-31 86 252,01

Przychoddéw - odsetki uktad
Razem 1964 127,69
Tabela 73 - Nota 53 Kursy walut przyjete do wyceny na dzien 31.12.2013

Nota 54 Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie

- nie dotyczy Spétki

Nota 55 Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe

— nie dotyczy Spotki
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Nota 56 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wyszczegdlnienia 2014 2013

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 11 000,00 11 000,00
finansowego

Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi 5 -

Razem 11 000,00 11 000,00
Tabela 74 - Nota 56 Wynagrodzenie biegtego rewidenta w 2014 i 2013 roku

Nota 57 Zmiany zasad polityki rachunkowosci w roku obrotowym

— nie dotyczy Spotki

Nota 58 Poréownywalnos¢ danych

- nie dotyczy Spétki

Nota 59 Informacje o wspdinych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

- nie dotyczy Spétki

Nota 60 Informacje dodatkowe, jesli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Podstawa prawna odstgpienia od konsolidacji w 2014 i 2013 roku - art. 58 Ustawy o rachunkowosci. Dane
finansowe jednostek zaleznych oraz ich tgczne dane s3 nieistotne dla realizacji obowigzku sporzadzania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Nota 61 Informacje o jednostce sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

- nie dotyczy Spétki

Nota 62 Sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nastgpito potaczenie

— nie dotyczy Spotki
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Nota 63 Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalno$ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.

Najwazniejsze czynniki ryzyka braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci tj. ryzyko wszczecia
egzekucji przez ZUS oraz ryzyko nie wykonania postanowien zawartego ukfadu zostaty skutecznie
wyeliminowane. 11 wrzesnia 2014 roku Spétka zawarta z Ministerstwem Skarbu Paristwa umowe
o udzielenie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji. 29 wrzesnia 2014 roku Ministerstwo Skarbu
Panstwa wptacito na rachunek Spoétki 4.771.133,21 zt. Ponadto Spdtka podwyiszyta kapitat
0 1.200.000,00 zt (podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 14 listopada 2014 roku), a srodki na
pokrycie 1,2 min akcji zostaty wptacone 22 wrzeénia 2014 roku. Zgodnie z planem restrukturyzacji
Srodki uzyskane z dotacji i podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczona na sptate zobowigzan spétki, w
tym wobec wierzycieli objetych uktadem sgdowym oraz wobec ZUS i PFRON, ktérych czesc
wierzytelnosci nie byty objete z mocy prawa uktadem.

Dzieki zewnetrznemu wsparciu nastgpita odbudowa kapitatdw wtasnych, zmniejszenie
kosztow finansowych obstugi procesu restrukturyzacji zadtuzenia poprzez wyeliminowanie
zobowigzan generujgcych odsetki i tym samym poprawa wyniku finansowego Spétki. Ponadto sptata
zobowigzan objetych uktadem w krétszym terminie ze srodkédw pozyskanych w ramach pomocy
publicznej umozliwi przeznaczenie przysztych zyskéw na odbudowe kapitatu finansujgcego niezbedny
poziom aktywow obrotowych i przyczyni sie do szybszego odzyskania wiarygodnosci wsréd wierzycieli
i klientéw.

W wyniku prowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym otrzymanej dotacji
i podwyzszenia kapitatu, Spotka odzyskata dtugookresowg zdolnosé do konkurowania na rynku. Spfata
uktadu i zobowigzan wobec ZUS oraz odbudowa kapitatéw wtasnych i kapitatéw obrotowych umozliwi
Spodtce realizowanie w kolejnych latach zatozonych celéw m.in. w zakresie wzrostu sprzedazy,
uczestnictwo w przetargach publicznych oraz korzystanie z dotacji unijnych.

Ostatecznie petng zdolnos¢ do konkurowania na rynku Spoétka odzyskata z chwilg wykreslenie
z KRS wpiséw dot. upadtosci, tj. od 16 stycznia 2015 roku. Okres od sptaty zobowigzan uktadowych do
wykreslenia wpiséw w KRS to ponad trzy miesigce. 8 pazdziernika 2014 roku Spoétka ztozyta wniosek do
sadu o wydanie postanowienia o wykonaniu uktadu, sgdu wydat przedmiotowe postanowienie
5 listopada 2014, jednak stwierdzenie jego prawomocnosci trwato do 15 grudnia 2014. Mimo iz
wykreslenie wpisdw w KRS dot. upadtosci powinno nastgpic¢ z urzedu, Spotka w celu przyspieszenia
rejestracji zmian w KRS, 18 grudnia 2014 roku ztozyta wniosek o wykreslenie wpisdw, a 08 stycznia
2015 ztozyta pismo z prosbg o przyspieszenie rozpoznania wniosku. Ostatecznie kluczowe dla Spétki
zmiany w rejestrze nastgpity 16 stycznia 2015 roku.

Nota 64 Inne informacje, ktére istotnie mogg wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej
oraz wyniku finansowego jednostki

- nie dotyczy Spétki

Nota 65 Instrumenty finansowe

- nie dotyczy Spétki

Nota 66 Transakcje zabezpieczajace
— nie dotyczy Spotki
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Nota 67 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

2014 2013
Wyszczegdlnienie Sprzedaz Zakupy Sprzedaz Zakupy
ALUMAST GMBH
sprzedaz wyrobow 75 457,33 - 54 539,83 -
sprzedaz towardéw 6 450,80 - 3096,35 -
sprzedaz materiatéow 8681,13 - 1 800,16 -
sprzedaz ustug 6 101,82 - 8 958,33 -
Razem 96 691,08 - 68 394,67 -
00O ALUMAST RU - - -
HEFAL SERWIS S.A.
sprzedaz wyrobow 4 554,00 - - -
sprzedaz towaréw 286,65 - 36,75 -
sprzedaz materiatow 3 000,00 270,66 1680,56 4797,48
sprzedaz ustug - 1917,96 22,00 1917,96
Razem 7 840,65 2 188,62 1739,31 6 715,44
HOTEL POLONIA Sp. z 0.0.
najem pomieszczen - 185 704,24 - 177 955,15
Razem - 185 704,24 - 177 955,15
Energy Composites Sp. z 0.0.
sprzedaz wyrobow 223 540,00 - - -
sprzedaz towaréw 252,00 - - -
sprzedaz materiatow 10 883,15 - - -
sprzedaz ustug 2 460,00 - - -
Razem 237 135,15 - - -
SWE Sp. z 0.0.
sprzedaz ustug 1 095,60 1626,02 1 095,60 -
Razem 1 095,60 1 626,02 1 095,60 -
Ogoétem 342 762,48 189 518,88 71 229,58 184 670,59

Tabela 75 - Nota 67 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w 2014 i 2013 roku
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Nota 68 Informacja dodatkowa do rachunku przeptywdéw pienieznych

Wyszczegdlnienia 2014 2013
W czesci A. Il punkt 10 ujeto nastepujgce wartosci:
Otrzymana dotacja z Ministerstwa Skarbu Panstwa na -4 762 860,69 -
restrukturyzacje
Umorzone w postepowaniu uktadowym odsetki od 220 962,86 -
zobowigzan z tytutu dostaw
Razem -4 541 897,83 -
W czesci C. | punkt 4 ujeto nastepujace wartosci:
Otrzymana dotacja z Ministerstwa Skarbu Pafstwa na 4762 860,69 -
restrukturyzacje
Whptyw érodkéw pienieznych z faktoringu 312 402,13 -
Uzyskane odsetki z lokaty bankowej 318,90 -
Razem 5075 581,72 -
Tabela 76 - Nota 68 Informacja dodatkowa do rachunku przeptywéw pienieznych
| -'
| { )‘ _ L \ - 1
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos
N\
\WEKTOR [ariusz M

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Dariusz Muszynski
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ALUMAST SPOtKA AKCYINA

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatanosci

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
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Charakterystyka spotki

Podstawowe dane o Spétce
Petna nazwa
Adres siedziby
Wydziat kompozytéw
Forma prawna
Sad rejestrowy
KRS
NIP

Kapitat zaktadowy

O (O O O O N O

Telefon, fax

[

Strony internetowe

Alumast Spétka Akcyjna
ul. Marklowicka 30a, 44-300 Wodzistaw Slaski
ul. tuzycka 1, 44-300 Wodzistaw Slgski

Spodtka akeyjna

Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000031909
6472213249
4 852 094 PLN

+48 32 4560248, +48 32 4554725

www.alumast.eu
www.maszty.com.pl
www.slupyoswietleniowe.pl
www.systemy-reklamowe.pl
www.master-falgpoles.eu

Firma ALUMAST S.A. zlokalizowana jest na terenie wojewddztwa slaskiego i jest producentem
i sprzedawcg innowacyjnych rozwigzan w zakresie stupéw oswietleniowych, stupdw energetycznych,
masztéw flagowych oraz systeméw reklamowych. Swoje produkty oferuje na rynku krajowym jak i

zagranica.

Obecnie akcjonariat Spotki przedstawia sie nastepujgco (Wykres 1, Tabela 77). Ponizej przedstawiono

takze strukture wtadz spoéfki.

Akcjonariusze

Hotel Polonia Sp. z 0.0.
Zbigniew Szkopek
Krzysztof Stanik

Hefal Serwis S.A.

Beata Hut 50 000 1,0%

Pozostali akcjonariusze

llos¢ akcji
1546 320 31,9%
773 905 15,9%

347 000 7,2%

191.659 4,0%

% udziat Zrédto danych
otrzymane 20.11.2014

otrzymane 20.10.2014

otrzymane 20.10.2014

1943 210 40,0%

zawiadomienie Akcjonariusza
zawiadomienie Akcjonariusza

Lista uprawnionych do udziatu w walnym
zgromadzeniu spotki w dniu 29.12.2014
zawiadomienie Akcjonariusza
otrzymane 19.03.2012
zawiadomienie Akcjonariusza

Tabela 77 - Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 4% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stan

na 29.12.2014
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M Hotel Polonia Sp. z 0.0. M Zbigniew Szkopek M Krzysztof Stanik

M Hefal Serwis S.A. M Beata Hut M Pozostali akcjonariusze

Wykres 1 Akcjonariat spo6tki Alumast S.A., stan na 29.12.2014.

Zarzad w okresie objetym sprawozdaniem

Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu
Beata Hut — Wiceprezes Zarzadu
Radostaw tos$ — Cztonek Zarzadu

od 01.01.2014
do 31.12.2014

Rada Nadzorcza w okresie objetym sprawozdaniem

Mirostawa Ptuzek — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Aleksander Cieslar — Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gdrecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Guz — Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Kotoczek — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Miedlar — Cztonek Rady Nadzorczej

Bartosz Zalewski — Cztonek Rady Nadzorczej

- od 01.01.2014
do 30.06.2014

Mirostawa Ptuzek — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Aleksander Cieslar — Cztonek Rady Nadzorczej
bed  0d01.07.2014 Michat Gérecki — Cztonek Rady Nadzorczej
do 31.12.2014 Adam Guz — Cztonek Rady Nadzorczej
Leszek Kotoczek — Cztonek Rady Nadzorczej
Bartosz Zalewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Geneza podjecia dziatalno$ci i charakterystyka rozwoju Spéftki i jej produktéw w kolejnych
latach

Alumast S.A. powstata w wyniku uchwalenia Statutu Spétki w dniu 18.01.2000 r., w formie aktu
notarialnego, Repertorium nr 351/2000 w Kancelarii Notarialnej mgr Zenon Chudek w Wodzistawiu

Slaskim. Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokreélony.

W dniu 17.02.2000 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Katowicach Spétka zostata wpisana do
rejestru handlowego pod nr RHB 17.402. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 30.07.2001 Spétka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000031909. Pierwszymi
Akcjonariuszami Spotki zostali wspdlnicy Spotki Cywilnej Alumast, spétki ktéra od 1997 roku prowadzita
produkcje, sprzedaz i montaz masztéw flagowych. W ciggu kilku lat z matej, zaledwie kilkuosobowej
firmy, ALUMAST S.A. rozwineta sie w firme bedaca liderem na polskim rynku masztéw flagowych,
odnoszac takze sukcesy na rynkach zagranicznych. Wzrastajgcy systematycznie wolumen sprzedazy byt
efektem skutecznych dziatan marketingowych, popartych analizami rynku i przede wszystkim

konsekwencjg w realizacji planéw rozwoju.

Szczegdlnie szybkie procesy rozwojowe Spétki rozpoczety sie w roku 2004, czemu sprzyjato wejscie
Polski do Unii Europejskiej. Dostrzezono réwniez potencjat rynkdw zagranicznych i spétka zaczeta

odnosié sukcesy réwniez na tych rynkach.

W 2007 roku, po analizie stanu i perspektyw nie tylko dotychczasowego rynku zbytu, ale rdwniez rynku
stupow oswietleniowych, widzac potencjat tego rynku firma otworzyta zaktad produkujgcy
kompozytowe stupy oswietleniowe. Dzieki tej inwestycji oprécz produkcji kompozytowych stupdéw

oswietleniowych Spétka mogta rowniez rozpocza¢ produkcje kompozytowych masztow flagowych.

Spétka wdraza innowacyjne rozwigzania oswietleniowe oparte o stupy kompozytowe m.in. na
dworcach i terenach kolejowych. Stupy kompozytowe trafity na dworce i tereny kolejowe m.in. w
Opolu, Piotrkowie Trybunalskim, todzi, Watbrzychu, Lublinie, Chetmie, Kielcach, Czechowicach-
Dziedzicach, Gdyni, Szczecinie czy Ostrowie Wielkopolskim. Stup kompozytowy to idealne rozwigzanie
dla infrastruktury kolejowej. To produkt, ktory dzieki swojej niewielkiej wadze jest niezwykle prosty w
transporcie oraz instalacji. Montaz nie wymaga uzycia ciezkiego sprzetu, do ustawienia stupa wystarcza
nawet dwie osoby. Produkt jest réwniez ceniony ze wzgledu na swojg dtugy zywotnosé. Konstrukcje
kompozytowe na terenach kolejowych —tak bardzo narazonych na korozje — moga by¢ eksploatowane
nawet 35 lat, czyli dtuzej niz niektére betonowe i stalowe odpowiedniki. Dlatego spoétki zarzadzajace
przytorowg infrastrukturg mogg takze zaoszczedzi¢ znaczne srodki pieniezne, ktdre dotychczas
przeznaczaty na serwis i wymiane nosnikéw zrdodet Swiatta. Proponowane przez Spotke kompozytowe
stupy oswietleniowe zyskaty przychylnos¢, tak kluczowych odbiorcéw jak PKP. 17 pazdziernika 2013
roku Zarzad PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. wydat dokument potwierdzajgcy dopuszczenie do
stosowania na liniach kolejowych zarzgdzanych przez PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. wyrobu stupy

kompozytowe oswietleniowe firmy ALUMAST S.A.
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W 2013 i 2014 roku wraz z zdobywaniem coraz wiekszego doswiadczenia w produkcji elementéw

kompozytowych oraz rosngcym zainteresowaniem produktami Alumast S.A., Spdtka postanowita

rozszerzy¢ swoja oferte produktows o:

stupy kompozytowo-stalowy (aluminiowy) - do czesci wykonanej z kompozytu, dotgczony jest
element (rura) wykonany ze stali lub aluminium. Rura ta jest potgczona z kompozytem w
sposéb umozliwiajgcy jego roztaczenie, co stanowi istotny element wptywajacy na
funkcjonalno$¢ rozwigzania. Podczas zniszczenia mechanicznego czesci kompozytowej,
inwestor nie jest zmuszony do utylizacji catego stupa, ale moze sie ograniczy¢ do wymiany tylko
jego elementu kompozytowego, ktdry ze wzgledéw gabarytowych i swojej niskiej wagi moze
by¢ dostarczony kurierem i wymieniony na miejscu eksploatacji stupa. Wprowadzenie do
oferty stupa kompozytowo-aluminiowego pozwala na ponad trzykrotne zwiekszenie mocy
produkcyjnych zaktadu do produkcji laminatéw z jednoczesnym petnym wykorzystaniem
zaktadu do prefabrykacji aluminium,

kompozytowe konstrukcje kratowe — produkt do zastosowania na terenach kolejowych, jako
konstrukcje nosne pod oswietlenie oraz do kolejowych sieci trakcyjnych. Ponadto rozwigzanie
to wpisuje sie rzagdowy program matych instalacji wiatrowych jako nosnik pod turbiny
wiatrowe dla mocy do 20 kW,

kompozytowe stupy oswietleniowe imitujgce drzewa. W pordwnaniu z tradycyjnymi
odpowiednikami konstrukcje kompozytowe z energooszczednymi nosnikami swiatta zuzywajg
nawet do 10 razy mniej energii, zapewniajgc jednoczes$nie takg sama jako$¢ swiatfa. Latarnie
imitujgce drzewa po zapadnieciu zmroku pobierajg od 40 do 60 WAT energii. Po pétnocy
natomiast — kiedy tradycyjne latarnie sg wytgczane — nowoczesne produkty firmy ALUMAST
samodzielnie obnizajg pobieranie energii do 4 — 5 WAT. Gdrna oprawa sSwietlna gasnie, ale
konstrukcja stupa zostaje podswietlona od $rodka. Stupy oswietleniowe imitujgce drzewa to
produkt coraz czesciej stosowany na terenach rekreacyjnych. Systemy oparte na technologii
kompozytowej sg nie tylko bardziej ekonomiczne, ale réwniez znacznie bardziej przyjazne dla
Srodowiska — poprzez redukcje emisji CO2. W energooszczedng i ekologiczng siec
oswietleniowg zainwestowaty juz miedzy innymi wifadze Chorzowa, modernizujgc
infrastrukture oswietleniowg w jednym z lokalnych parkoéw,

kompozytowe stupy energetyczne, ktore sg przewidziane do odtworzenia i budowy nowych
sieci niskiego i sredniego napiecia. Proces sprzedazy zostat wzmocniony poprzez utworzenie
spotki zaleznej Energy Composites Sp. z 0.0, ktdrej wiceprezes ma wieloletnie doswiadczenie
w sprzedazy stupdw energetycznych. Dziatalnos¢ nowej spétki jest catkowicie skoncentrowana
na branzy energetycznej, ktéra obok rynku reklamy i oswietlenia zewnetrznego (branz
obstugiwanych bezposrednio przez Alumast S.A.) jest kolejnym segmentem rynku, na ktérym
z powodzeniem mozna oferowa¢ produkty Alumast. Energetyka zawodowa w obszarze sieci
energetycznych nn i SN wchodzi w faze duzych inwestycji, ktérych budzet wyniesie w okresie
do konica 2020 roku blisko 60 mld ztotych.

Spdtka rozpoczeta réwniez nowe dziatania w zakresie lekkiego RTM (skrot ten pochodzi z angielskiego

i oznacza Resin Transfer Moulding. Technologia RTM stuzy do formowania w zamknietych formach

68



elementow kompozytowych o réznych ksztattach). Rewitalizacja centréw miast, dworcow kolejowych
oraz parkéow w wielu przypadkach wymaga zastosowania stylizowanych stupéw oswietleniowych.
Ponadto klienci kupujgcy stupy kompozytowe, oczekuja uzupetnienia oferty o wysiegniki wykonane z
kompozytéow poliestrowo szklanych. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom rynku podjeto dziatania
zmierzajgce do uruchomienia nowego wydziatu produkcyjnego Spétki, specjalizujgcego sie w produkgji
dowolnych elementéw kompozytowych metodg lekkiego RTM. Technologia ta pozwoli na wykonanie
m.in. stylizowanych cokotéw dla stupédw kompozytowych i aluminiowych, jak i wysiegnikdéw
utrzymujacych oprawy oswietleniowe.

Obszary dziatalnosci Spétki — produkty i ustugi

Stupy oswietleniowe

Stupy oswietleniowe Alumast produkowane sg z kompozytéw. Alumast S.A. jest jednym z pierwszych
w Europie producentem takich konstrukcji, ktore majg duzy wspotczynnik bezpieczenstwa biernego,
sg odporne na przebarwienia pod wptywem stofica, zabrudzenia oraz korozje, konstrukcje te sg lekkie,
a jednoczesnie bardzo wytrzymata, stupy nie przewodzg pradu elektrycznego, mogga by¢ produkowane

w dowolnym kolorze.

Oswietlenie uliczne, na ktdre w Polsce sktada sie ponad 3 min stupéw, jest mocno zdewastowane i
wymaga sporych naktaddw inwestycyjnych. Ponad 60 % tej infrastruktury wymaga niezwtocznej
wymiany. Sprzyja temu ,,rewolucja” LED-owa oraz wsparcie takich instytucji jak NFOS, ktéry poprzez
dotacje na modernizacje istniejgcej infrastruktury oswietleniowej (program SOWA) dazy do znacznego
obnizenia emisji CO2 do atmosfery. W ramach tych projektéw finansowana jest rowniez wymiana
stupéw oswietleniowych. Ponadto popularna staje sie modernizacja oswietlenia w ramach formuty

ESCO oraz poprzez projekty w formule PPP.

Obszary zagrozone wstrzgsami sejsmicznymi, to kolejny rynek i obszar aktywnosci spoétki Alumast.
Stupy kompozytowe jak mato ktére rozwigzanie zachowujg sie wyjgtkowo w obszarach gdzie wystepuja
wstrzgsy. Gtéwnym powodem jest charakterystyka materiatu, brak granicy plastycznosci i duza
wytrzymatosé na obcigzenia. Dodatkowo w tych regionach bardzo czesto wystepuje zagrozenie korozjg
wynikajgce z faktu, ze jest to wybrzeze, gdzie wystepuje mgta solna. Szczegdlnie interesujacy jest dla
Spotki obszar Ameryki Potudniowej, w tym Chile z linia brzegowa o dtugosci ponad 6 tys. kilometrow.

Lekki stup kompozytowy jest produktem tatwym w montazu i tanim w transporcie.
Zerdzie kompozytowe

Kompozytowe stupy energetyczne przewidziane sg do odtworzenia i budowy nowych sieci niskiego i
Sredniego napiecia. Energetyka zawodowa w obszarze sieci energetycznych nn i SN wchodzi w faze
duzych inwestycji, ktérych budzet wyniesie w okresie do korica 2020 roku blisko 60 mld ztotych. Zerdzie
kompozytowe dzieki duzej elastycznosci oraz odpowiednim parametrom sg w stanie przejgé
zwiekszone obcigzenia dynamiczne, co moze uchronic sieci przed uszkodzeniem — sg odpowiedzig na

uciazliwe przerwy w dostawach pradu. Technologia stosowana do produkcji zerdzi kompozytowych
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czesSciowo oparta jest o dotychczasowg zwigzang ze stupami oswietleniowymi, a rozwinieta zostata o

nowe struktury materiatéw, napetniacze, nowe formy.
Oprawy oswietleniowe

2 grudnia 2014 roku zawarta zostata umowa z firmg BENITO UBRAN S.L.U. z siedzibg w Hiszpanii.
Zgodnie z zawartg umowg od 1 stycznia 2015 roku Alumast S.A. jest oficjalnym dystrybutorem
produktéw firmy BENITO na terenie Polski. Umowa gwarantuje Alumast S.A. wytgczne prawo do
dystrybucji produktéw oswietleniowych marki BENITO. BENITO jest cenionym w branzy oswietleniowej
producentem opraw oswietleniowych. Jest pionierem w wykorzystywaniu technologii LED w zakresie
oswietlenia ulicznego. BENITO przyktada ogromna wage do jakosci (produkty posiadajg wymagane
certyfikaty), designu i innowacji (BENITO zarejestrowato ponad 500 patentow). Dla Alumast S.A. to
kolejny obszar dziatania, ktory wptynie na rozwdj Spotki. Spétka bedzie mogta braé udziat nie tylko w
przetargach w zakresie dostaw stupdw oswietleniowych, ale rdwniez w zakresie dostaw zrédet swiatta
oraz rozszerzy¢ swojg oferte dla jednostek samorzadu terytorialnego, ktore bedg korzystaty z projektu
SOWA oraz formuty ESCO.

Maszty
Produkty Spdtki mozna podzieli¢ na kilka grup, w zaleznosci od ich przeznaczenia i wymiaréw:

= Maszty przenosne —winder, teleskopowe czy sktadane — lekkie konstrukcje, idealne na imprezy
eventowe, przystosowane do szybkiego montazu i demontazu oraz transportu nawet
samochodem osobowym,

= Maszty stacjonarne — klasyczne konstrukcje, zbudowane z segmentéw aluminiowych, rur
stozkowych z aluminium lub stozkéw z kompozytow,

=  Produkty Master — najnowoczesniejsze rozwigzania dla branzy reklamowej i urzeddw,
produkty prestizowe spetniajgce wysokie wymagania uzytkowe oraz estetyczne, do ktérych
nalezg m.in.: maszty kompozytowe do 22 metréow wysokosci, drewniane, stalowe

o niespotykanych dotagd w Europie wymiarach (do 130 metréw wysokosci).

Produkty eventowe

Alumast S.A. oferuje réwniez rozwigzania dla branzy reklamowej, takie jak ramy bannerowe
z aluminium (trwata i lekka konstrukcja, idealna na obiekty sportowe, czy imprezy plenerowe), multi
banner system (reklama na stupach oswietleniowych), display systems, czy wspomniane wczesniej
maszty przenosne. Ze wzgledu na charakter czasowy wielu imprez/wydarzen poza ofertg sprzedazy
Alumast proponuj swoim klientom réwniez wynajem lub dzierzawe nosnikéw reklamy. Oferte

uzupetniajg wydruki wielkoformatowe przygotowane z myslg o konstrukcjach reklamowych.
Ustugi i akcesoria

Do kazdej z grupy produktéw Spotka oferuje akcesoria. Dla masztéw sg to m.in. zwieniczenia, systemy
mocowania linki, podstawy do masztow, wciggarki i wiele innych. Klientom zainteresowanym stupami

oswietleniowymi Spoétka oferuje réwniez gotowe fundamenty czy ztgcza. Ponadto Spdtka sSwiadczy
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ustugi z zakresu kompleksowego montazu masztow i stupdw oswietleniowych, ustugi pogwarancyjne

w zakresie obstugi i konserwacji masztow i stupdéw, jak rdwniez chemiczne pranie flag.

Obszary dziatalnosci Spétki — rynki

Strategicznymi rynkami dla Alumast S.A. s3:

= QOswietlenie uliczne, na ktére w Polsce sktada sie ponad 3 min stupéw, jest mocno
zdewastowane i wymaga sporych naktadéw inwestycyjnych. Ponad 60 % tej infrastruktury
wymaga niezwtocznej wymiany. Sprzyja temu ,rewolucja” LED-owa oraz wsparcie takich
instytucji jak NFOS, ktéry poprzez dotacje na modernizacje istniejacej infrastruktury
oswietleniowej (program SOWA) dazy do znacznego obnizenia emisji CO, do atmosfery. W
ramach tych projektéw finansowana jest rowniez wymiana stupéw oswietleniowych. Ponadto
popularna staje sie modernizacja oswietlenia w ramach formuty ESCO oraz poprzez projekty w
formule PPP. Oswietlenie uliczne stanowi znaczny wydatek dla gmin, ktére mocno zadtuzone

musza szukac oszczednosci, aby uczestniczy¢ w kolejnych projektach unijnych;

= Energetyka zawodowa, a szczegdlnie sieci niskiego i sredniego napiecia wymagajg w Polsce
ogromnych naktadéw finansowych. Spétka Alumast jest juz sprawdzonym dostawcg specjalnej
konstrukcji stupdw oswietleniowych oraz masztéw odgromowych dla GPZ-téw (Gtéwne Punkty
Zasilania). Kolejne rozwigzania jakimi sg stupy energetyczne po pozytywnych doswiadczeniach
branzy ze stupami kompozytowymi oswietleniowymi zostaty przyjete przez rynek. Gtéwnym
powodem sg walory uzytkowe, niskie koszty montazu oraz utrzymania. Nie bez znaczenia jest

tez aspekt ekologiczny;

= QObszary zagrozone wstrzgsami sejsmicznymi, to kolejny rynek i obszar aktywnosci spotki
Alumast. Stupy kompozytowe sprawdzajg sie w tych obszarach. Gtéwnym powodem jest
charakterystyka materiatu, brak granicy plastycznosci i duza wytrzymato$¢ na obcigzenia.
Dodatkowo w tych regionach bardzo czesto wystepuje zagrozenie korozjg wynikajgce z faktu,
Ze jest to wybrzeze, gdzie wystepuje mgta solna. Szczegdlnie interesujacy jest dla Spétki obszar
Ameryki Potudniowej, w tym Chile z linia brzegowa o dtugosci ponad 6 tys. kilometrow;

=  Problemem Alumast jest sezonowos¢ sprzedazy. Zaréwno maszty flagowe jak i stupy
oswietleniowe sprzedawane sg gtdwnie w okresie sezonu budowlanego, czyli od wiosny do
poznej jesieni. Okres zimy to czas spadku sprzedazy. Z tego punktu widzenia kluczowej jest
poszukiwania nowych rynkéw, gdzie sezon trwa w okresie kiedy u nas jest zima. Rynkiem, ktory
odpowiada tym warunkom, i co najwazniejsze jest rynkiem bardzo dynamicznie sie
rozwijajacym jest wtasnie rynek Ameryki Potudniowej, w tym Kuba. W listopadzie 2014 roku
Spotka brata udziat w misji gospodarczej na Kube. Produkty Alumast S.A. zbudzity bardzo duze
zainteresowanie, w zwigzku z czym w lutym 2015 roku odbyty sie kolejne spotkania handlowe
z potencjalnymi partnerami z Kuby. Efektem tych spotkan sg pierwsze projekty oswietlenia i

planowang dostawe stupéw wraz z oprawami Benito na drugg co do wielkosci ulice Hawany;
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= Wspdtpraca z uczelniami wojskowymi przynosi efekty w postaci konstrukcji kratowych
kompozytowych, ktére poza zastosowaniem w infrastrukturze wojskowej znajdg réowniez
zastosowanie na obszarach cywilnych. Technicznie przygotowane rozwigzania czekajg na
zatwierdzenie na poziomie rzgdu wydatkéw na inwestycje w tym zakresie. We wrzesniu 2014
roku Spdétka po raz pierwszy zaprezentowata kompozytowe produkty na XXl
Miedzynarodowym Salonie Przemystu Obronnego MSPO, jednej z najwiekszych imprez

targowych tego typu w Europie.

Istotne zdarzenia wplywajace na dziatalno$¢ pod koniec 2013, w 2014 roku, a takie do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zdarzenia majace miejsce pod koniec 2013, w 2014 roku i na poczatku 2015 roku miaty fundamentalne

znaczenie dla dalszego istnienia i rozwoju Spotki. Sposrdd najwazniejszych wydarzen wymienic nalezy:

= 19 grudnia 2013 roku zostat dokonana notyfikacja — powiadomienie Komisji Europejskiej o
zamiarze udzielenia pomocy publicznej na restrukturyzacje Spétki w formie dotacji,

= 23 lipca 2014 roku Komisja Europejska wydata pozytywnga opinie w sprawie wniosku Spétki o
udzielenie pomocy na restrukturyzacje, Komisja Europejska nie zgtosita sprzeciwu wobec
przyznania pomocy dla Alumast S.A. Uzyskanie zgody Komisji Europejskie oznaczato przyznanie
przez Ministerstwo Skarbu Panstwa dotacji na restrukturyzacje w kwocie 4,77 min zt,

= 11 wrzesnia 2014 roku Spétka zawarta z Ministerstwem Skarbu Panstwa umowe, na mocy
ktorej Minister Skarbu Paistwa udzielit Spdtce pomocy publicznej w formie dotacji w kwocie
4.771.133,21 zt, a Spodtka zobowigzata sie do realizowania planu restrukturyzacji i
wykorzystania pomocy publicznej na pokrycie kosztéw restrukturyzacji (przede wszystkim na
sptate zobowigzan uktadowych i poza uktadowych),

= 29 wrzes$nia 2014 Ministerstwo Skarbu Paristwa wptacito na rachunek Spétki kwote przyznanej
dotacji,

= 07 sierpnia 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu w
ramach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii L w ramach
subskrypcji prywatne;j,

= 14 sierpnia 2014 roku Zarzad Spotki zawart ze spdétka Hotel Polonia Sp. z 0.0. umowe objecia
1.200.000 akcji Spotki za cene emisyjng 2 zt za jedng akcje. Objecie akcji nowej emisji i
podwyzszenie kapitatu miato na celu spetnienie warunku dot. zapewnienia wktadu wtasnego
niezbednego do sfinalizowania projektu pozyskania dotacji na restrukturyzacje,

= 22 wrzes$nia 2014 roku Hotel Polonia Sp. z 0.0. wptacit na rachunek Spétki kwote nalezng na
porycie 1.200.000 akcji,

= 08 pazdziernika 2014 roku zostat ztozony do Sgdu Rejonowego w Gliwicach Wydziat XII
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych wniosek o wydanie postanowienia o

wykonaniu uktadu w catosci,
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06 listopada 2014 roku Spotka otrzymata postanowienie ww. sgdu, w ktérym stwierdzono
wykonanie przez Alumast S.A. uktadu zwartego z wierzycielami,

16 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS dokonat zmian
w KRS w zakresie wykreslenia wpisdw dot. upadtosci.

Ponadto w zakresie rozwoju dziatalnosci:

06 marca 2014 roku zostata powotana spétka zalezna ENERGY COMPOSITES Sp. z o.o.
Dziatalnos¢ nowej spotki jest catkowicie skoncentrowana na branzy energetycznej, ktéra obok
rynku reklamy i oswietlenia zewnetrznego (branz obstugiwanych bezposrednio przez Alumast
S.A)) jest kolejnym segmentem rynku, na ktédrym z powodzeniem mozna ofertowac
kompozytowe produkty Alumast. Celem ENERGY COMPOSITES Sp. z o.0. jest dystrybucja
produktéw Alumast S.A. — kompozytowych stupdéw energetycznych (niskiego i Sredniego
napiecia), osprzetu stalowego i kompozytowego przeznaczonego dla stupdw energetycznych.
02 grudnia 2014 roku Spdtka zawarta umowe z firmg BENITO URBAN S.L.U. z siedzibg w
Hiszpanii. Zgodnie z umowag od 1 stycznia 2015 roku Alumast S.A. jest oficjalnym
dystrybutorem produktéw firmy BENITO na terenie Polski. Umowa gwarantuje Alumast S.A.
wytgczne prawo do dystrybucji produktéw oswietleniowych maki BENITO — opraw
oswietleniowych. Dla Alumast S.A. to kolejny obszar dziatania, ktéry wptynie na rozwdj Spoétki.
Dzieki tej wspdtpracy Spdétka bedzie mogta brac¢ udziat nie tylko w przetargach w zakresie
dostaw stupdw oswietleniowych, ale takze w zakresie dostaw zrddet swiatta oraz rozszerzyé
swojg oferte dla jednostek samorzadu terytorialnego, ktére bedga korzytsaty z projektu SOWA
oraz formuty ESCO.

03 marca 2015 roku Spétka pozyskata pierwsze zamowienie w ramach procedury przetargowej
(pierwsze od kiedy Spdtka odzyskata zdolnos¢ do uczestniczenia w przetargach, po wykresleniu
wpisow w KRS dot. upadtosci). Catos¢ zamowienia realizowana jest w oparciu o technologie
wykorzystywang do produkcji stupéw kompozytowych oraz nowg technologie
wykorzystywang do produkcji kompozytowych konstrukcji kratowych. Odbiorcg nalezy do
Polskiej Grupy Zbrojeniowej, a zamdwienie jest na kwote 365,3 tys. zt brutto.

W listopadzie 2014 roku Spoétka brata udziat w misji gospodarczej na Kube zorganizowanej
przez Krajowg Izbe Gospodarczg we wspdtpracy z Ministerstwem Gospodarki oraz Ambasada
RP w Hawanie. W zakresie wspodtpracy gospodarczej i wymiany handlowej z Polskg strona
kubanska zainteresowana jest dostawami i inwestycjami w réznych sektorach. Produkty
Alumast S.A. zbudzity bardzo duze zainteresowanie, w zwigzku z czym w lutym 2015 roku
odbyty sie kolejne spotkania handlowe z potencjalnymi partnerami z Kuby. Efektem tych
spotkan sg pierwsze projekty oswietlenia i planowang dostawe stupéw wraz z oprawami
Benito na drugg co do wielkosci ulice Hawany. Problemem Alumast jest sezonowos¢ sprzedazy.
Zaréwno maszty flagowe jak i stupy oswietleniowe sprzedawane sg gtdéwnie w okresie sezonu
budowlanego, czyli od wiosny do pdznej jesieni. Okres zimy to czas spadku sprzedazy. Z tego
punktu widzenia kluczowej jest poszukiwania nowych rynkdéw, gdzie sezon trwa w okresie

kiedy u nas jest zima. Rynkiem, ktéry odpowiada tym warunkom, i co najwazniejsze jest
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rynkiem bardzo dynamicznie sie rozwijajgcym jest wiasnie rynek Ameryki Potudniowej, w tym
Kuba.

W dniu 16 lutego 2015 roku zostata zawarta ugoda pozasgdowa z DZ Polska SA (wczesniej DZ Bank
Polska SA) oraz DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, z siedzibg we
Frankfurcie nad Menem zmierzajagca do polubownego zakonczenia sporéw prawnych miedzy
Emitentem a DZ Polska SA, objetych nastepujgcymi postepowaniami sgdowymi:

(1) prowadzonym przed Sgdem Okregowym w Warszawie postepowaniem w sprawie o zaptate
kwoty 15.710.756,08 zt z powddztwa Alumast SA przeciwko DZ Polska SA (sygn. akt: XX GC
423/13),

(2) prowadzonym przed Sadem Okregowym w Gliwicach postepowaniem w sprawie o zaptate
kwoty 1.026.727,97 zt z powddztwa DZ Polska SA przeciwko Alumast SA (sygn. akt: X GC
303/12),

poprzez usuniecie stanu niepewnosci prawnej wynikajgcej ze wskazanych sporéw.

Ugoda przewidywata wycofanie powddztw wszczynajgcych oba ww. postepowania wraz ze
zrzeczeniem roszczen, a takze zaptate na rzecz Alumast kwoty 1 min zt. Warunki te zostaty czesciowo
spetnione:

-w dniu 05 marca 2015 r. Sgd okregowy w Warszawie wydat postanowienie o umorzeniu postepowania
w sprawie o zapfate kwoty 15.710.756,08 zt z powddztwa Alumast S.A. przeciwko DZ Polska S.A.
Pozostate warunki, tj. wydanie przez Sagd Okregowy w Gliwicach postanowienia o umorzeniu
postepowania w sprawie o zaptate kwoty 1.026.727,97 zt z powddztwa DZ Polska S.A. przeciwko
Alumast S.A. oraz zaptata na rzecz Alumast S.A. kwoty 1 min zt sg w trakcie realizacji.

Aktualna sytuacja finansowa oraz podstawowe wskazniki finansowe

W wyniku otrzymania pomocy na restrukturyzacje i podwyzszenia kapitatu ulegta poprawie sytuacja
finansowa Spotki, tj:

= nastgpit wzrost kapitatéw wtasnych, na koniec 2014 roku Spétka odnotowata, po raz pierwszy
od 2009 roku, dodatnie kapitaty witasne, czyli Spdtka odzyskata formalnie zdolnos¢ do
kontynuacji dziatalnosci. Wystepowanie ,ujemnych” kapitatdw wtasnych oznaczato, ze
ksiegowa wartosé¢ aktywow jest wiasnie o te kwote mniejsza od wartosci zadtuzenia, co
stanowito bardzo istotne zagrozenie niewyptacalnosci Spotki. Zagrozenie to zostato skutecznie
wyeliminowane we wrzesniu 2014 roku.

wtys. PLN  31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Kapitat
wtasny

4224,59 -952,60 -1399,89 -2 063,45 -1186,40 75,24 2 992,50

Tabela 78 Kapitaty wtasne w latach 2008-2014
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= nastgpito oddituzenie Spoétki, zostaty sptacone wszystkie zobowigzania objete uktadem,

porozumienia oraz zobowigzania poza uktadowe, w tym wobec ZUS. Zadtuzenie nie przekracza

wartosci aktywow po raz pierwszy od 2009 roku.

w tys. PLN 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
i‘;gfevs’fza”'a 3 100,98 7 947,68 8 269,23 904512 929404 776725  8216,72
Aktywa 732557 6 995,08 6 869,34 6981,67 810765 784250 1120922
Wskaznik
zadtuzenia 0,42 1,14 1,20 1,30 1,15 0,99 0,73
aktywow

Tabela 79 Wskaznik zadtuzenia aktywéw w latach 2008-2014

= nastgpita odbudowa kapitatu obrotowego, co pozwoli na realizowanie w kolejnych latach

przychodéw na duzo wyzszym poziomie. Pierwszy raz od 2008 roku Spétka odnotowata

dodatni kapitat obrotowy, w latach 2009-2013 byt on ujemny, a w 2008 roku dodatni, ale

znacznie nizszy niz w 2014 roku
w tys. PLN 31.12.2014 31.12.2013  31.12.2012  31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Kapitat
obrotowy 1358,84 -2 303,39 -1917,56 -39,99  -3812,25  -2673,95 296,47
netto

Tabela 80 Kapitat obrotowy w latach 2008-2014

= ulegty poprawie praktycznie wszystkie wskazniki, zdecydowane] poprawie ulegty wskazniki

ptynnosci
Wskazniki 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
‘ A.  Wskazniki ptynnosci
1. Plynold aktywa obrotowe/ 1,57 0,57 0,59 0,99 0,48 0,53 1,05
blezacej zobowigzania KrétTermin
Lt aktywa obrotowe bez
2. Plynnosd zapasow/ 1,11 0,34 0,30 0,49 0,19 021 0,44
52ybk|e] zobowigzania KrétTermin
‘ B.  Wskazniki rentownosci
¢ wynik netto/
L ;er:;z’:; " d‘fvcv orzychody ze sprzedazy 0,40 0,05 0,07 -0,29 -0,15 -0,35 -0,24
t & wynik netto/
2. ;i:ya‘gnwosc aktywa 0,51 0,06 0,09 0,34 0,16 0,37 0,25
rentownos¢ ) y
. . wynik netto,
3. ka}pltaiohw kapitat whasny 0,89 -0,47 -0,46 1,14* 1,06* -38,77 -0,93
witasnyc
C.  wskazniki rotacji w dniach
rotacja zapasy/
1. ] koszty dziat. operacyjnej 44,34 48,43 48,89 55,27 80,04 63,21 99,82
zapasow 360
rotacja naleznosci od odbiorcéw/
2. L przychody ze sprzedazy 84,07 49,08 41,64 41,74 46,18 34,84 35,71
naleznosci KT *360
rotacja zobowigzania z tyt dostaw/
3. zobowigza KT koszty dziat. operacyjnej 39,93 53,99 34,72 24,13 153,35 119,24 94,33
*360
D. wskazniki zadtuzenia
1 zad’ruz’enle zadtuzenie ogétem/ 0,42 1,14 1,20 1,30 1,15 0,99 0,73
aktywow aktywa
wskaznik
2. pokrycia EerT/ 16,34 2,02 -0,03 -1,27 -7,36 -4,17 -0,94

koszty finansowe
odsetek

Tabela 81 Podstawowe wskazniki w latach 2008-2014
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= od 2012 roku przychody ze sprzedazy ksztattujg sie powyzej 9 min zi, tj. znacznie wyzej niz w
latach 2009-2011. Osiagniecie wyzszych przychodéw (poréwnywalnych do tych z 2007-2008
roku) bedzie mozliwe dzieki skutecznej realizacji strategii marketingowej oraz restrukturyzacji
finansowej, w tym gtownie odbudowie kapitatu obrotowego. W zwigzku ze sptatg do dnia
udzielenia dotacji na restrukturyzacje zadtuzenia wytacznie ze zrédet wtasnych, Spotka nie
miafa odpowiedniego zrédfa pokrycia rosngcego zapotrzebowania na kapitat finansujacy
aktywa obrotowe, dlatego poziom przychoddw i zyskdw w 2014 jest nieco nizszy od
zaktadanego. Forsowanie wzrostu przychodéw bez odpowiedniego wyposazenia w kapitat
obrotowy mogto skonczy¢ sie powrotem do nadmiernego zadtuzenia i wzrostem ryzyka nie
wykonania postanowien zawartego uktadu. Nalezy jednak zauwazyé¢, ze juz w IV kwartale 2014
Spétka odnotowata, w porédwnaniu do IV kwartatu 2013 roku, przychdd wyzszy o 639,6 tys.
PLN. Réwniez wynik na sprzedazy za IV kwartat 2014 jest wyzszy, w poréwnaniu do wyniku za
analogiczny okres 2013 roku, o 104,5 tys. PLN. To niewatpliwie efekt prowadzonych dziatan

restrukturyzacyjnych, w tym otrzymania pomocy na restrukturyzacje i podwyzszenia kapitatu

w tys. PLN 31.12.2014 31122013 31122012 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze 9324,82 9929,69 9332,89 810326  8612,69  8413,85 11433,07
sprzedazy
Zysk ze 445,42 801,49 237519 145231  -1192,66  -2008,01  -1510,96
sprzedazy

Tabela 82 Przychody i zysk z sprzedazy w latach 2008-2014

Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zatrudnienie w Alumast S.A. w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 36
i byto nieco wyzsze niz na dzien 31 grudnia 2013 roku. Szczegéty zostaty przedstawione w ponizszych
tabelach.

Stan na dzien: 31.12.2014 31.12.2013 zmiana
Pracownlhcy 19 19,5 05
umystowi
Pracownicy fizyczni 17 15 +2
Razem 36 34,5 +1,5

Tabela 83 Stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty na koniec 2014 i 2013
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Stan na dzien: 31.12.2014 31.12.2013 Zmiana

Kobiety 15 16 -1
Mezczyzni 21 18,5 +2,5
Razem 36 34,5 +1,5

Tabela 84 Stan zatrudnienia wg ptci w przeliczeniu na petne etaty na koniec 2014 i 2013

Pracownicy z

. 31.12.2014 31.12.2013 zmiana
wyksztatceniem:
wyzszym 17 16,5 +0,5
srednim 9 10 -1
zawodowym 6 4 +2
gimnazjalnym 3 3 0
podstawowym 1 1 0
Razem 36 34,5 +1,5

Tabela 85 Stan zatrudnienia wg wyksztatcenia w przeliczeniu na petne etaty na koniec kwartatu 2014 i 2013

Plany inwestycje Spotki

W latach 2008-2014, ze wzgledu na istniejgcg dos¢ trudng sytuacje Spotki, i wigzacy sie z tym brak
mozliwosci dotacji z UE oraz pozyskiwania kredytéw bankowych, inwestycje byty ograniczane do
niezbednego minimum.

Planowane na 2015 rok nakfady inwestycyjne beda zwigzane z rosngcym zapotrzebowanie rynku na
kompozytowe stupy oswietleniowe i kompozytowy stupy energetyczne. Obecne moce produkcyjne
zaktadu kompozytéw beda niewystarczajace, dlatego trwajg prace dot. projektowania nowej linii
produkcyjnej i przebudowy hali produkcyjnej obecnie wynajmowanej. Naktady te czesciowo bedg
finansowane z dotacji.

W zwigzku z powyziszym kluczowe jest rowniez to aby naktady te byty realizowane we witasnych
pomieszczeniach, a nie w obiektach wynajmowanych. Dlatego tez w | pétroczu 2015 roku planowany
jest zakup budynku produkcyjno-magazynowego i budynku biurowym obecnie wynajmowanych od

spotki Hotel Polonia Sp. z o.0.
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Osiaggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Prowadzona dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa w ostatnim roku skoncentrowana byta przede
wszystkim na wykorzystaniu zdobytej wiedzy i doswiadczeniu w zakresie produkcji kompozytéw do

wprowadzenie nowych rozwigzan kompozytowych takich jak:

= stupy energetyczne,

=  konstrukcje kratowe,

= oswietleniowe stupy stylizowane,

= stupy oswietleniowe imitujgce drzewa,
= wysiegniki,

= maszty odgromowe,

= szlabany.

Przy wspdtpracy z Politechnikg Wroctawska prowadzone byty prace badawcze majgce na celu
opracowanie kompozytowego stupa oswietleniowego z powtoka napetniong luminoforem. Luminofor
jest substancjg chemiczng, wykazujacg wiasciwosci luminescencyjne. Jest to rozwigzanie, ktére w
terenach nie wymagajgcych intensywnego oswietlenia, pozwoli w godzinach nocnych na sledzenie
wzrokowe sciezki, drogi bez koniecznosci zasilania lub tez zasilania w ograniczonym zakresie, co
poprawia warunki bezpieczenstwa osdb poruszajgcych sie po nich po zmroku. Stup ten moze by¢
zastosowany na terenach osiedli, parkéw, Sciezek rowerowych, parkingdw, przejs¢ dla pieszych.
Ponadto w obszarach zagrozonych wstrzgsami sejsmicznymi i innych gdzie majg miejsce wytaczenie
zasilania. Stup z powtoka napetniong luminoforem zostat po raz pierwszy zaprezentowany na XXIlI

Miedzynarodowych Targach Sprzetu O$wietleniowego SWIATLO 2015.

Czynnik ryzyka i zagrozenia

Najwazniejsze czynniki ryzyka braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci tj. ryzyko wszczecia egzekucji
przez ZUS oraz ryzyko nie wykonania postanowien zawartego uktadu zostaty skutecznie
wyeliminowane. 11 wrze$nia 2014 roku Spoétka zawarta z Ministerstwem Skarbu Paistwa umowe o
udzielenie pomocy na restrukturyzacje w formie dotacji. 29 wrzesnia 2014 roku Ministerstwo Skarbu
Panstwa wptacito na rachunek Spoétki 4.771.133,21 zt. Ponadto Spdtka podwyzszyta kapitat o
1.200.000,00 zt (podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane 14 listopada 2014 roku), a Srodki na
pokrycie 1,2 min akcji zostaty wptacone 22 wrzeénia 2014 roku. Zgodnie z planem restrukturyzacji
srodki uzyskane z dotacji i podwyzszenia kapitatu zostaty przeznaczona na sptate zobowigzan spétki, w
tym wobec wierzycieli objetych uktadem sgdowym oraz wobec ZUS i PFRON, ktérych czesc

wierzytelnosci nie byty objete z mocy prawa uktadem.

W Spodtce zostaty zidentyfikowane i poddane monitorowaniu nastepujgce obszary ryzyka zwigzane

z biezaca dziatalnoscig Spofki:

1) ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku reklamy zewnetrznej i stupdw oswietleniowych,
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2) ryzyko konkurencji,

3) ryzyko zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne,
4) ryzyko zmiennosci kurséw walutowych,

5) ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci,
6) ryzyko niesciggalnosci czesci naleznosci,

7) ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi,

8) ryzyko zmiennych przepiséw prawnych i podatkowych.

Na mozliwos¢ niewykonania planu wzrostu przychoddéw ze sprzedazy ma wptyw ryzyko pogorszenia
koniunktury na rynku reklamy zewnetrznej i stupdéw oswietleniowych. Dlatego tez Spoétka dba o rozwéj
swoich produktéw, wprowadza innowacyjne rozwigzan oraz dywersyfikuje swojg dziatalnos¢ poprzez
szukanie innych zastosowan dla swoich wiodacych produktéw i nawigzuje kontakty handlowe z

firmami zagranicznymi z takich krajéw jak Chile czy Kuba.

Na obszar wzrostu przychoddéw oraz rentownosci oddziatuje tez kolejne ryzyko — ryzyko konkurencji.
W okresie trwania postepowania uktadowego w warunkach upadtosci Spotka utracita czesc klientow,
ktorych przejety firmy konkurencyjne. Polskim rynkiem zainteresowane sg tez firmy zagraniczne. W
wyniku przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych, w tym otrzymanej dotacji i podwyzszenia
kapitatu, Spétka odzyskata dtugookresowg zdolno$¢ do konkurowania na rynku i bedzie w stanie
odzyskac utracone rynki. Sptata uktadu i zobowigzan wobec ZUS oraz odbudowa kapitatéw wtasnych i
kapitatéw obrotowych umozliwi Spdtce realizowanie w kolejnych latach zatozonych celéw m.in. w
zakresie wzrostu sprzedazy, uczestnictwo w przetargach publicznych oraz korzystanie z dotacji

unijnych. Poza tym Spdtka oferuje swoje produkty na nowych rynkach zbytu.

Od 2004 roku Spotka prowadzi réwniez dziatalnos¢ eksportowa. W roku 2006 przychody z tytutu
eksportu stanowity 66% przychoddw Spétki ogétem. W latach 2009-2014 Spdtka utracita znaczng czesc
tych rynkéw. W planach na kolejne lata eksport stanowi mniejszy obszar dziatalnosci i ryzyko
niedostatecznego popytu na rynkach zagranicznych, ztego rozpoznania potrzeb odbiorcéw
zagranicznych i w konsekwencji obnizenia przychoddéw eksportowych jest mniejsze. Spétka podejmuje
dziatania w celu pozyskiwania nowych klientdw nie tylko na rynkach, na ktdrych jest obecna od lat, ale

rowniez na nowych rynkach zbytu m.in. na rynkach Ameryki Potudniowej.

Na sytuacje finansowa Spofki silnie oddziatuje ryzyko zmiennosci kurséw walutowych. Spétka stara sie
ograniczy¢ ryzyko zmiennosci kurséw walutowych poprzez zakupy czesci surowcow
i materiatdw w walutach obcych i pokrywa¢ wydatki na ten cel z wptywami walut ze sprzedazy

eksportowej.

Jednym z efektow przeprowadzonej restrukturyzacji jest znaczne zmniejszenie kosztow dziatalnosci,
co spowodowato zmniejszenie strat i osiggniecie zysku w 2013 i 2014 roku. Jednak Spoétka jest wrazliwa
na wahania cen surowcéw, energii i paliwa. Koszty tych czynnikdw majg zasadnicze znaczenie dla
kalkulacji cen, a konkurencja na rynku moze spowodowac konieczno$é obnizenia marz. Spotka stara

sie jednak zminimalizowad to ryzyko m.in. poprzez dywersyfikacje zrédta dostaw.
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Istotnym obszarem ryzyka oddziatujgcym ma finanse Spotki jest tez ryzyko niesciggalnosci czesci
naleznosci. Aktualnie Spdtka utrzymuje naleznosci na bezpiecznym poziomie, ale istnieje spore
prawdopodobienstwo koniecznosci wydtuzenia terminéw kredytu kupieckiego dla odbiorcéw w celu
zwiekszenia przychoddw. Wazng role w zmniejszaniu ryzyka w tym obszarze odgrywa wdrozony

w Spéfce system monitoringu oraz ubezpieczenie naleznosci zagranicznych i krajowych.

Waznym elementem zarzgdzania Spotka jest odpowiednia polityka kadrowa. Dziatalno$¢ Spétki ma
charakter produkcyjny i handlowy. Szczegélng role odgrywaja kwalifikacje sprzedawcéw. W 2015 roku
planowane jest wdrozenie programu motywacyjnego dla pracownikdéw spétki. Celem tego programu -
Programu Akcji Pracowniczych jest stworzenie bodzcéw motywujgcych kadre zarzadzajaca oraz
pracownikéw Spoétki do zapewnienia efektywnej realizacji planu rozwoju Spétki w nadchodzacych
latach, jak rowniez stabilizacja zatrudnienia oraz zapewnienie petnej identyfikacji personelu z

interesem Spotki umozliwiajgce dtugoterminowg budowe jej wartosci.

Wazna role w dziatalnosci Spotki odgrywa innowacyjnosé, co powoduje koniecznosé ochrony wtasnosci
intelektualnej. Spdtka stosuje szeroko polityke patentowg, co istotnie zmniejsza ryzyko pozwow z

powodu naruszenia cudzej wtasnosci intelektualnej.

Spétka narazona jest tez na ryzyko zmiany przepiséw prawnych i podatkowych. Jednym z najbardziej
ryzykownych elementéw w tym obszarze jest spdjnos¢ polskich przepiséw z prawem europejskim.

Ryzyko Spotki w tym obszarze nie wykracza jednak poza zakres ryzyka ogdlnego.

Zasady tadu korporacyjnego

Spotka stosuje nastepujgce zasady ,,Dobrych Praktyk Spétek notowanych na New Connect”:

Stosowanie
l.p. Zasada zasady Komentarz
w Spotce
1 Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg Tak Emitent przestrzega niniejsza
i efektywna polityke informacyjna, zaréwno zasade za wyjatkiem
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak transmitowania obrad walnego
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz zgromadzenia z
najnowszych narzedzi komunikacji wykorzystaniem sieci Internet,
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz rejestrowania przebiegu obrad i
szeroki dostep do informacji. Spotka upubliczniania go na stronie
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych internetowe;j.
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig W ocenie Zarzadu Spétki koszty
komunikacje z inwestorami i analitykami, zwigzane z techniczng obstuga
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne transmisji oraz rejestracji
metody komunikacji internetowej, umozliwiac¢ przebiegu obrad WZ s3 zbyt
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wysokie i niewspotmierne do
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac zamierzonych efektow.
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe;j.
2 Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do Tak

informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
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Zasada

Spdtka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
podstawowe informacje o spotce i jej
dziatalnosci (strona startowa),

opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje
najwiecej przychoddw,

opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z
okredleniem pozycji emitenta na tym rynku,

zyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki,

powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

dokumenty korporacyjne spétki,

zarys plandw strategicznych spoéfki,

opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami
do tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

Stosowanie
zasady
w Spotce

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak
Tak

Nie

Tak

Komentarz

Czesc¢ informacji znajduje sie
bezposrednio na stronie
internetowej, a czes¢ informacji
zostato opublikowanych w
raportach biezacych i
okresowych dostepnych na
stronie internetowej Spotki
Czesc¢ informacji znajduje sie
bezposrednio na stronie
internetowej, a czes$¢ informacji
zostato opublikowanych w
raportach biezacych i
okresowych dostepnych na
stronie internetowej Spotki
Opublikowane zostaty zyciorysy
Cztonkdw Zarzadu oraz czesé
zycioryséw udostepnionych
przez cztonkéw Rady
Nadzorczej

Zostat opublikowany w raporcie
rocznym dostepnym na stronie
internetowej Spoétki. W
przypadku aktualizacji planéw
strategicznych bede one
zamieszczone bezposrednio na
stronie internetowej Spotki
Prognozy nie sg publikowane. Z
uwagi na dotychczasowg trudng
sytuacje Spotki Zarzad Spotki
podjat decyzje o
niepublikowaniu prognoz
finansowych. W przypadku
ustabilizowania sie sytuacji
Spotki Zarzad nie wyklucza
rozpoczecia przestrzegania
niniejszej zasady.
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10

11
12
13

14

15
16

17

18

19

20

21

22

Stosowanie
zasady
w Spotce
Tak

Zasada

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
(skreslony)

opublikowane raporty biezgce i okresowe,
kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

(skreslony)

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,
informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

Informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposdb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostac przeprowadzona niezwtocznie.

Tak
Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Komentarz

W przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

W przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

W przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

W przypadku gdy takie
zdarzenie bedzie mie¢ miejsce

W przypadku gdy dokument
informacyjny bedzie
sporzgdzany
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11

Zasada

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym samym
jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjna
powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.
Emitent powinien utrzymywac biezgce
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkdow, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnié Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

Stosowanie

zasady Komentarz
w Spotce

Tak Korporacyjna strona
internetowa prowadzona jest w
jezyku polskim

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie W 2014 roku Spétka nie

organizowata spotkan z
inwestorami, w 2015 roku takie
spotkania tez nie sg planowane,
gtéwnie z uwagi na wysokie
koszty organizacyjne, ponadto
prowadzona polityka
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Zasada

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem

ustalenia prawa poboru, w terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtoséw w spotce,

informacji o zwotaniu przez niego

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu

spotek handlowych, zarzad emitenta

niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §

3 Kodeksu spoétek handlowych

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktérych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem

ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawieraé co

najmnie;j:

Stosowanie
zasady
w Spotce

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Komentarz

informacyjna Spoétki jest bardzo
przejrzysta oraz nie byto
sygnatow ze strony inwestoréow
o potrzebie organizacji takich
spotkan. W razie
zapotrzebowania spotkanie
takie bedzie zorganizowane.

W chwili obecnej zasada
publikacji raportéw
miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta,
Zarzad Spotki podejmuje
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Stosowanie
Zasada zasady
w Spotce
¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktore w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,
e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,
¢ informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choc¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,
e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mieé miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
interesow inwestorow, w szczegélnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta Tak
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku New Connect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowac, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku New Connect, informacje
wyjasniajgcg zaistniatg sytuacje
(skreslony)

Informacja o grupie kapitatowej

Komentarz

dziatania zmierzajgce w
kierunku realizacji zasady w
przysztosci.

Schemat grupy kapitatowej na 31 grudnia 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

()
J
[
(]

100% udziatow w Alumast Gmbh
100% udziatow w Alumast RU
52% udziatéw w SWE Sp. z 0.0.

90% udziatéw w Energy Composites Sp. z 0.0.

=== ALMASTSA.
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Alumast SA nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Podstawg prawng odstgpienia

od konsolidacji jest art. 58 ustawy o rachunkowosci.

Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
sSwietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie rocznym

Nie dotyczy. Zarzad Alumast SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych za 2014 rok i lata
nastepne.
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Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos

Wodzistaw Slaski, dnia 31 marca 2015 roku
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ALUMAST SPOtKA AKCYINA

Oswiadczenia Zarzadu
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Wodzistaw Slgski, 31.03.2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAST SA

Dziatajac jako Zarzad Spotki ALUMAST S.A. oswiadczamy, iz wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2014 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi  przepisami  oraz  odzwierciedlajg w  sposdb  prawidtowy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy. Ponadto oswiadczamy, iz
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowym
zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw tos

Wodzistaw Slgski, 31.03.2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAST SA

Dziatajgc jako Zarzad Spodtki ALUMAST SA oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg w (60-538) Poznaniu, ul. Koscielna 18/4
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, zostat wybrany zgodnie z
przepisami  prawa. Ponadto oswiadczamy, iz 4AUDYT Sp. z o0.0. 1z siedzibg
w (60-538) Poznaniu, ul. Koscielna 18/4, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2014, spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

1
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Zbigniew Szkopek Beata Hut Radostaw to$
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